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Aufkeimende
Hoffnung

> AKTIEN Imvergangenen Jahrzehnt setzten zwei Rezessionen den

Unternehmen zu. Trotzdem haben einige Gewinne und Aktienkurs stark

gesteigert. Wir présentieren die Top 30 der deutschen Wachstumswerte.

schaftim zuriickliegenden Jahrzehnt

durchgeschiittelt: Nach dem Platzen
der Technologie- und Internetblase und
nach den Terroranschligen in den USA
rutschte die Konjunktur 2002/03 in die
Rezession. 2009 sackte das Bruttoinlands-
produkt dann infolge der Finanzkrise
sogar um fiinf Prozent ab — der stirkste
Einbruch seit dem Zweiten Weltkrieg.

In den Bilanzen der Firmen haben die
beiden Rezessionen tiefe Spuren hinter-
lassen. Die meisten Unternehmen ver-
zeichneten Gewinnriickginge, viele wie-
sen sogar Verluste aus. Wihrend im
Boomjahr 2000 lediglich knapp 29 Prozent
der in der BORSE ONLINE-Datenbank
verzeichneten Unternehmen rote Zahlen
schrieben, stieg dieser Anteil bis 2002 auf
mebhr als 44 Prozent (siehe Grafik unten).

Noch gravierender waren die Auswir-
kungen der jungsten Krise: Der Anteil
verlusttrichtiger Firmen wuchs von gut 19
Prozent im Jahr 2007 auf 37 Prozent 2009.

Z weimal wurde die deutsche Wirt-

FOLGEN DER REZESSIONEN

Anteile gewinn- und verlusttrachtiger deutscher
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2002 und 2009 stieg der Anteil von Verlust-
firmen in der Datenbank ,,Deutsche Aktien*
durch die Rezessionen stark an. Wie 2003
diirfte sich auch 2010 der Trend umkehren.
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Quelle: Bloomberg

Dass im vergangenen Jahr nicht noch
mehr Gesellschaften in die Miesen rutsch-
ten, ist sicherlich auch den zuvor einge-
leiteten  Restrukturierungsmafinahmen
zu verdanken: Viele Gesellschaften haben
sich in den Jahren 2001 bis 2003 gesund-
geschrumpft und die schlankeren Struk-
turen bis heute beibehalten.

Erstaunlich ist, dass es in den zurtick-
liegenden acht Jahren etliche Vorstinde
schafften, ihr Unternehmen ununterbro-
chen auf Wachstumskurs zu halten. Um
herauszufinden, wer die Herausforderun-
gen am besten gemeistert hat, haben wir
unsere Datenbank ,Deutsche Aktien“
ausgewertet. Sie enthdlt Angaben zu
605 Titeln von rund 560 Unternehmen —
manche Firmen haben mehrere Aktien-
gattungen notiert. Das Ergebnis zeigt die
Top-30-Rangliste der wachstumsstirksten
deutschen Unternehmen (siehe Seite 18).

Fiir Anleger kann es duflerst lohnend
sein, auf Aktien von Wachstumsfirmen zu
setzen: Zwei der 30 Gesellschaften — der
Ticketvermarkter CTS Eventim und die
Modeschmuckkette Bijou Brigitte — be-
scherten ihren Aktioniren von Anfang
2002 bis heute Kursgewinne von 1000 Pro-
zent und mehr. 13 weitere Aktien legten
prozentual dreistellig zu. Nur vier der 30
Aktien liegen in der Verlustzone.

Um in die Rangliste zu kommen, mussten
die Unternehmen strenge Regeln erfiil-
len. Die Wichtigste: Im Beobachtungszeit-
raum 2002 bis 2009 durfte kein einziger
Jahresfehlbetrag angefallen sein. Fiir 2010
und 2011 darf ebenfalls kein Minus in
Sicht sein. Diese Hiirde meisterten gerade
mal 108 Unternehmen unserer Daten-
bank, also rund ein Fiinftel. AnschlieRend
haben wir diejenigen Gesellschaften aus-
sortiert, die drei oder mehr Jahre riickliu-

Friedrich Stark
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Zartes Pflanzchen
Wachstum: In rezessiven
Phasen schaffen nur
wenige Unternehmen
Gewinnsteigerungen.
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TOP 30 DER WACHSTUMSSTARKSTEN DEUTSCHEN UNTERNEHMEN

Rang _Unternehmen WKN Branche 2002-20((:SWI;3:)9-2011e 0:::1?:; :Iemn::;
1 | H&R Wasag 775700 Spezialraffinerie 61,05 25,80 5,86 3,29
2 | LPKF Laser & Electronics 645000 Laser 55,14 8,94 13,20 9,34
3 | Atoss Software 510440 Software 48,43 5,00 18,97 13,63
4 | CTS Eventim 547 030 Ticketvertrieb 47,21 18,01 15,32 8,56
5 | Stratec Biomed. Systems 728900 Medtech 44,78 20,80 18,49 14,67
6 | DVBBank 804550 Bank 43,45 18,22 44,57 39,17
7 | Qiagen 901626 Biotech 41,03 5,90 48,21 13,64
8 | P&IPersonal & Informatik 691340 Software 40,04 4,08 22,19 15,19
9 | Siid-Chemie 729200 Chemie 39,46 8,47 9,00 3,95

10 | Bavaria Industriekapital 260555 Beteiligungen 38,54 50,22 3,59 0,90
11 | Hochtief 607 000 Bau 38,49 13,89 1,63 1,79
12 | Edding VZ 564793 Stifte 35,83 15,69 4,86 2,76
13 | Bijou Brigitte 522950 Modeschmuck 33,84 4,32 27,38 19,33
14 | RWEST 703712 Versorger 28,95 2,60 12,12 8,29
15 | OHB Technology 593612 Telematik 26,84 6,59 7,23 5,17
16 | Carl Zeiss Meditec 531370 Medtech 26,07 7,78 11,89 8,61
17 | Hawesko 604270 Weinhandel 25,34 6,96 6,61 3,89
18 | SAP 716 460 Software 25,23 14,00 24,74 16,77
19 | Fresenius VZ 578563 Dialyse 21,54 14,15 14,50 7,00
20 | Fuchs Petrolub VZ 579043 Schmierstoffe 21,51 8,15 15,27 10,30
21 | Deutsche Borse 581005 Borse 21,38 30,22 30,94 22,85
22 | Schloss Wachenheim 722900 Schaumwein 20,92 10,71 5,61 2,60
23 | Fielmann 577220 Optiker 16,43 5,89 16,76 12,00
24 | Gerry Weber 330410 Damenmode 16,08 10,75 11,99 7,27
25 | FMCST 578580 Dialyse 15,37 9,01 15,61 7,92
26 | Rational 701080 Gardfen 14,64 4,03 28,78 21,41
27 | HenkelVZ 604843 Konsum 9,31 28,71 7,96 4,63
28 | Grenkeleasing 586590 Leasing 8,31 6,73 6,84 4,95
29 | Rhon-Klinikum 704230 Kliniken 7,73 5,14 7,84 5,67
30 | Adidas 500340 Sportartikel 5,90 40,00 4,89 2,36

KGV* Kurs am . Kursver- Empfehlung
2011e 07.06.2010 &nderung®
12,4 16,08€  143,6
14,7 7,48 € -7,7
12,7 13,92¢€ 89,9
17,1 39,23€ 14384 [T
17,6 26,38€  997,0
11,0 24,75€  174,4
23,7 17,53€  -16,5 YT
15,4  19,99€  500,3
21,8 98,10€ 2773
9,7 12,09€  -53,5
13,1 49,91€ 2139 [T
7,6 38,00€ 33,3
11,1 115,00€ 1038,6 YL
8,2 57,79€ 36,9
13,8 15,00€  249,7 XTI
159 11,47€ 74,6
158 26,70€  216,0 XTI
17,9 35,87€ -1,9
13,3  53,34€ 75,3 [T
11,6 69,49€ 9749
10,9 49,17€  127,6
7,8 8,55 € 25,6 OTETE
20,7 61,18€ 2334 YT
9,6 2438€ 186,8 [T
16,2  42,90€ 85,2
18,8 120,00€  242,9 YT
17,1  38,41€ 81,5 IO
14,2 29,15€ 49,9
159 18,76 € 28,7 MO
17,3  41,51€ 97,0 MG

1) durchschnittl. jahrl. Wachstum in Prozent; 2) Ergebnis vor Zinsen und Steuern (Ebit) 2009 im Verhéltnis zum Umsatz 2009 in Prozent; 3) Jahresiiberschuss 2009 im Verhiltnis zum Umsatz

2009 in Prozent; 4) Kurs-Gewinn-Verhéltnis; 5) ggii. Anfang 2002 bzw. ggii. Emissionspreis (Bavaria Industriekapital); e = erwartet

fige Gewinne hinnehmen mussten. Ubrig
blieben 56 Firmen. Davon haben sich au-
tomatisch diejenigen fiir die Top 30 quali-
fiziert, die weniger als zwei Ergebnisein-
briiche aufweisen: Immerhin 16 Firmen
kamen mit einem einzigen Gewinnknick
davon. Zwei Kandidaten steigerten ihren
Profit sogar Jahr fiir Jahr: der Dialysekon-
zern Fresenius Medical Care (FMC) sowie
der Spezialist fur Gartechnologie fiir
Grofkiichen Rational.

An die Spitze gelangten die beiden
Musterschiiler dennoch nicht. Dort lande-
ten diejenigen Unternehmen, die im Be-
obachtungszeitraum das stirkste durch-
schnittliche Gewinnwachstum hinlegten
— das Hauptkriterium unserer Analyse.
Spitzenreiter H&R Wasag steigerte das Er-
gebnis um mebhr als 61 Prozent — pro Jahr!
Wir stellen Thnen den Spezialchemiekon-
zern sowie die acht dahinterplatzierten
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Firmen auf den folgenden Seiten ausfiihr-
lich vor. Die Tabelle enthilt zudem weitere
wichtige Kennzahlen wie die Umsatz-
rendite sowie unsere aktuelle Einschit-
zung zu jedem Titel.

Interessante Ergebnisse bringt der
Blick in die Zukunft: In den kommenden
beiden Jahren diirfte der Anteil verlust-
trichtiger Unternehmen nimlich stark
sinken: von 37 Prozent im Jahr 2009 tiber
13,2 Prozent 2010 bis auf knapp vier Pro-
zent 2011. Fiir unseren Optimismus gibt
es eine Reihe von Griinden: Erstens wer-
den sich wie schon nach der 2002er-
Rezession die in den vergangenen beiden
Jahren eingeleiteten Kostensenkungen
positiv im Zahlenwerk der Unternehmen
niederschlagen. Zweitens arbeiten viele
ehemalige Startup-Unternehmen, die
zwischen 1997 und 2000 an die Borse ge-
gangen sind, mittlerweile profitabel. Frei-

Quelle: Geschéftsberichte, eigene Berechnungen

lich sind unsere Gewinnschitzungen mit
einer gewissen Unsicherheit behaftet:
Einige Unternehmen, fiir die wir eine
schwarze Null prognostizieren, kénnten
entgegen den Vorhersagen leicht ins
Minus rutschen, was den Anteil verlust-
trachtiger Firmen erhchen wiirde. Trotz
einiger méglicher Negativ-Uberraschun-
gen diirfte die Entwicklung tendenziell
positiv sein, das lisst auch fiir die Aktien-
kurse einiges Gutes erwarten.

CHRISTIAN SCHEID
schreibt fiir BORSE ONLINE seit
" 1998 iiber deutsche Aktien.
A scheid.christian_fr@guj.de

© BOERSE-ONLINE.DE
Mit unserer Aktiensuchmaschine kénnen Sie

deutsche Aktien auf eigene Faust analysieren
unter: www.boerse-online.de/aktienanalyser
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H&R Wasag
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verdanken. In der Sparte Kunststoffe zeigen
die Restrukturierung und die Akquisition
von Kunden aus der Medizintechnik erste
Erfolge. Insgesamt kletterte das Ergebnis je
Aktie im ersten Quartal um knapp 43 Pro-
zent. Wir erwarten, dass H&R Wasag den
Gewinn bis 2011 um durchschnittlich knapp
26 Prozent steigern kann. Das diirften nur
die wenigsten Firmen schaffen.

H&R Wasag peilt weitere Zuwachse an

L den Gewinn unterm Strich dennoch mehr
als verdoppeln konnte, ist einem Sonder-
effekt geschuldet: 2008 hatten Riickstellun-
gen fiir eine drohende KartellbuBe von 22
Millionen Euro und Wahrungsverluste von
6,8 Millionen Euro das Ergebnis erheblich
belastet. Folglich verzeichnete das Unter-
nehmen den ersten Gewinnriickgang seit
2002. Riickblickend betrachtet ist der Knick
nur ein kleiner Ausrutscher. Denn mit einem
durchschnittlichen Gewinnplus von gut 61

JAHRESHOCH IN REICHWEITE
H&R Wasag in Euro 200 Tage

Prozent in den vergangenen acht Jahren hat hu{l | " 1“} h l, i:
sich H&R Wasag klar an die Spitze unserer |;I HeHHy " “
Top-30-Rangliste gesetzt. Tl
ie Rezession hinterlieB im vergangenen Den Zahlen zum ersten Quartal nach zu 2
Jahr bei H&R Wasag deutliche Spuren. urteilen ist der Konzern auf dem besten Weg, 10

So brach der Umsatz des im SDAX notierten
Spezialchemieanbieters vor allem aufgrund
gesunkener Rohstoffnotierungen, die iiber
niedrigere Produktpreise an die Kunden
weitergegeben wurden, um 26,4 Prozent
auf 762 Millionen Euro ein. Dass H&R Wasag

seinen Titel zu verteidigen: Zwischen Januar
und Mdrz 2010 kletterte der Umsatz im Vor-
jahresvergleich um 59 Prozent. Rund zwei
Drittel dieses Anstiegs sind den stark gestie-
genen Absatzmengen im Kerngeschaft mit
chemisch-pharmazeutischen Rohstoffen zu

Quelle: Bloomberg
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Im Mérz ist der Aktie der Ausbruch aus dem
Seitwdrtstrend gelungen. Nun kommt es darauf
an, dass die Marke von rund 14,50 Euro hilt.

BORSE » ONLINE

Anlegerforum

Anlegerwissen Iive!

Das BORSE ONLINE Anlegerforum am 12.06.2010 in der Schrannenhalle in Miinchen

Keynote Speaker

» Gottfried Heller,
Griinder und Senior
Partner von Fiduka

» Markus Zschaber,
V.M.Z.

» Andreas Kotula,
Société Générale

Fiir BORSE ONLINE-
Abonnenten kostenlos!

Sie sind auf der Suche nach neuen Anlageideen und dazugehorigen Anlageprodukten?

Weitere Referenten unter anderem:

» Thomas Becher, CMC Markets

» Andreas Griinewald, Miinchner Investment Club
» Marcel Langer, UBS

» Pascal Norrenberg, Citi

Dafiir brauchen Sie Ratgeber, denen Sie vertrauen konnen. Das
BORSE ONLINE Anlegerforum steht fiir Unabhingigkeit, Glaubwiirdig-
keit und Nutzwert. Treffen Sie die BORSE ONLINE-Redaktion, nehmen
Sie am ganztigigen Konferenzprogramm teil, und informieren Sie
sich bei-Ausstellern-ttbérneue und bewihrte Anlageprodukte!

Beginn: 10.00 Uhr. Anmeldung und weitere Informationen unter www.anlegerforum.de/muenchen
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LPKF Laser profitiert
von GroBauftrigen

anch Erfolgsstory braucht Zeit. LPKF

Laser & Electronics war nach dem Gang
an den Neuen Markt im Jahr 1998 von Anle-
gern zwar mit viel Vorschusslorbeeren be-
dacht worden, konnte die hohen Erwartun-
gen jedoch nicht erfiillen. Dabei zeigt die
Geschdftsentwicklung des Laserspezialisten
seit 2002 kontinuierlich nach oben - mit
Ausnahme zweier Gewinnriickgdnge 2007
und 2008. Im Rezessionsjahr 2009 schnellte
das Ergebnis sogar auf das Rekordniveau
von 0,43 Euro je Aktie nach oben. Besonders
erfolgreich ist LPKF Laser derzeit in den Seg-
menten Schneid- und Strukturierungslaser
sowie Rapid Prototyping. Doch auch die La-
sersysteme zum Trennen von Leiterplatten
stehen vor dem Durchbruch, wie ein kiirzlich
an Land gezogener GroBauftrag liber sechs
Millionen Euro zeigt. Mit einem durchschnitt-
lichen Gewinnplus von rund 55 Prozent in
den vergangenen acht Jahren hat LPKF Laser
den zweiten Platz in der Top-30-Rangliste
erobert. Und fiir die kommenden Jahre ist
kein Ende des Wachstumstrends in Sicht.

Atoss Software ge-
winnt durch die Krise

chlechte Zeiten sind gute Zeiten fiir Atoss

Software. Denn der Konzern unterstiitzt
mit seinen Losungen andere Unternehmen,
ihren Personaleinsatz effektiv zu gestalten.
Durch die Reduzierung von Uberstunden,
Leerlaufzeiten und Zuschlagen fiir Sonder-
schichten konnen die Kunden erhebliche
Einsparpotenziale heben und gleichzeitig
ihre Wettbewerbsfahigkeit erhéhen. So ver-
wundert es nicht, dass die Miinchner ausge-
rechnet im Rezessionsjahr 2009 Umsatz- und
Gewinnrekorde feierten: Mit einem Erldsplus
von acht Prozent auf 29,1 Millionen Euro
tibertraf der Konzern die angehobene Pro-
gnose. Rund 58 Prozent des Gesamtumsat-
zes entfielen auf das Softwaresegment. Das
schldgt sich in der Profitabilitdt nieder: Das
Ergebnis vor Zinsen und Steuern (Ebit) legte
tiberproportional zu den Erlésen, ndamlich
um 19 Prozent auf 5,52 Millionen Euro, zu.
Der Uberschuss kletterte um 13 Prozent. Das
langjdhrige Gewinnplus belduft sich sogar
auf durchschnittlich rund 48 Prozent pro
Jahr — Platz drei fiir Atoss Software.

CTS Eventim rockt
auf Europas Biihnen

E xpansion mit Augenmag, lautet das Motto
von CTS Eventim. Der Ticketvermarkter
und Konzertveranstalter hat sich seit dem
Borsengang im Jahr 2000 immer wieder mit
gezielten Akquisitionen starker gemacht -
eine erfolgreiche Strategie: Heute ist das
Unternehmen als europaweit fiihrender An-
bieter in 18 Ladndern vertreten. Einer der
jlingsten Coups fiihrte CTS Eventim in die
Schweiz. Dort hat der Konzern mit dem groB-
ten privaten Medienunternehmen des Alpen-
staats, Ringier, ein Joint Venture gegriindet.
Zielist die Ubernahme der Marktfiihrerschaft
im Schweizer Ticketing. Der Expansions-
drang geht bislang nicht zulasten der Profi-
tabilitdt. Im Gegenteil: Weil der Anteil der
im Internet verkauften Eintrittskarten konti-
nuierlich steigt, erklimmt auch die Marge
immer neue Hohen. Mit der CTS-Aktie profi-
tieren Anleger nicht nur von einem wachs-
tumsstarken und konjunkturunabhéngigen
Geschaftsmodell, sondern holen sich auch
einen aussichtsreichen Kandidaten fiir einen
Platz im MDAX ins Depot.

VOR DEM AUSBRUCH
LPKF Laser & Electronics in Euro 200 Tage
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Quelle: Bloomberg
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HISTORISCHES HOCH IN SICHT

CTS Eventim in Euro 200 Tage
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Die Aktie kampft mit der Widerstandszone im
Bereich von 7,00/7,50 Euro. AnschlieBend wire
Platz bis zum 2002er-Hoch von 11,50 Euro.
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Nach einer Beinahekursverdopplung seit
Sommer 2009 korrigiert die Atoss-Aktie. Der
Aufwértstrend ist jedoch noch intakt.

Gelingt der Sprung iiber die Marke von 40 Euro,
ist zundchst Luft bis zum historischen Hoch bei
knapp 43 Euro. Starke Unterstiitzung um 35 Euro.
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LPKF Laser & Electronics/Uhlenbrock; Atoss; DDP/S.Simonsen

Quelle: Bloomberg



Stratec Biomedical Systems; DVB Bank

Quelle: Bloomberg

Stratec erweist sich
als Hort der Stabilitit

Anleger sind in unsicheren Zeiten stets
auf der Suche nach Aktien von Gesell-
schaften mit vergleichsweise stabilen Ge-
schdftsmodellen. Ein typisches Beispiel ist
Stratec Biomedical Systems. Das Unter-
nehmen entwickelt und produziert vollauto-
matische Analysesysteme, die in der Medi-
zintechnik eingesetzt werden. Der Sektor ist
an sich schon defensiv. Hinzu kommt, dass
Stratec durch Kooperationen mit groBen und
global agierenden Diagnostikkonzernen wie
Bayer und Chiron {iber regelmaBig wieder-
kehrende Umsatze verfiigt. Nur ein einziger
Gewinnriickgang innerhalb der vergangenen
acht Jahre, ein durchschnittliches Ergebnis-
plus von knapp 45 Prozent per annum sowie
fast 1000 Prozent Kursgewinn seit Anfang
2002 sind Beweis genug fiir die Qualitdt des
Geschéftsmodells. Wenn sich Stratec weiter-
hin so erfreulich entwickelt, konnte die Aktie
bald in den TecDAX aufsteigen. Aus Bewer-
tungsgesichtspunkten ist im Aktienkurs
jedoch schon einiges von den guten Perspek-
tiven eingepreist.

ZWISCHENSTOPP EINGELEGT
Stratec Biomedical Syst. in Euro 200 Tage
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Nach dem stiirmischen Anstieg im Jahr 2009
tritt die Stratec-Aktie auf der Stelle. Ein Sprung
tiber 28 Euro wére positiv zu werten.

BORSE ONLINE 242010/ 10.06.-17.06.

DVB Bank spiirt
Folgen des Einbruchs

B

ie besten Zeiten an der Borse hat die

Aktie der DVB Banl hinter sich: Zwischen
Mitte 2003 und Ende 2007 kletterte die
Notiz des Geldhauses beinahe ohne Pause
von rund sieben auf fast 30 Euro. Neben der
guten operativen Entwicklung in dieser Zeit
war der starke Anstieg sicherlich auch auf

TITEL | WACHSTUMSWERTE

Spekulationen um ein Squeeze-out zuriick-
zufiihren. Denn seit Abschluss einer Kapital-
erh6hungim Jahr 2005 halt die DZ Bank weit
tiber 90 Prozent des Grundkapitals. Inzwi-
schen haben die Genossen ihren Anteil auf
mehr als 95 Prozent aufgestockt, was theo-
retisch das Herausdrangen der Minderheits-
aktiondre ermoglichen wiirde.

Auch ohne Squeeze-out profitiert die
Mutter von der Tochter: Die DVB Bank hat
sich als Anbieter von Finanzierungs- und
Beratungsdienstleistungen im weltweiten
Verkehrsmarkt, insbesondere in den Seg-
menten Luftfahrt, Schifffahrt und Landtrans-
port, positioniert und eine fiihrende Stellung
erarbeitet. Bis weit ins Jahr 2008 lief es
blendend, doch dann machte der Konjunktur-
einbruch der DVB Bank einen Strich durch
die Rechnung. Die Auswirkungen des schlep-
penden Geschafts mit Flugzeug- und Schiffs-
finanzierungen sind bis heute zu spiiren: Der
Gewinn fiel im ersten Quartal 2010 um rund
42 Prozent. Daher ist der Nebenwert trotz
des nicht allzu hohen Bewertungsniveaus
derzeit nur beobachtenswert.

100 Euro

\ Startguthaben*

Bis zu 250 Euro

bei Depotwechsel*

f

Jetzt
zupacken!

www.sbroker.de

Jetzt doppelt profitieren! Bis zum 31. Juli 2010 ein Depot
bei uns eréffnen und 100 Euro Startguthaben™ erhalten.
Wenn Sie dann innerhalb der ersten drei Monate Wertpa-
piere zum Sparkassen Broker lbertragen, erhalten Sie
auBerdem 0,5 % des Wertes ebenfalls als Orderguthaben*
(bis zu 250 Euro). Mehr unter www.sbroker.de/aktion2010
oder Hotline: 0 800-20 80 900. * Als Orderguthaben, 6 Monate giiltig.

s broker.

Einfach handeln
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Qiagen strebt
in den DAX

I(aum ein anderes Ex-Neuer-Markt-Unter-
nehmen hat sich derart gut entwickelt
wie Qiagen. Dank des relativ konjunktur-
resistenten Geschaftsmodells gelang es dem
deutsch-niederldndischen Konzern, den Ge-
winn seit 2002 um rund 41 Prozent pro Jahr
zu steigern. Damit schafft es Qiagen in unse-
rer Top-30-Rangliste der wachstumstrdch-
tigsten Gesellschaften auf Rang sieben. Der
Konzern hat sich als einer der fiihrenden La-
borausriister etabliert und ist zudem in der
molekularen Diagnostik tatig — einem Ge-
schéftsfeld, das viel Wachstumsfantasie
birgt. Der Aktienkurs von Qiagen notiert un-
beeindruckt von den Wirren des Gesamt-
markts auf einem Acht-Jahres-Hoch. Mit
einem Bdrsenwert von rund vier Milliarden
Euro hat das Unternehmen inzwischen sogar
fast DAX-Niveau erreicht. Wenn Qiagen den
Profit auch in Zukunft voranbringen kann,
steht weiteren Kursgewinnen und einem Auf-
stieg in die erste deutsche Bérsenliga nichts
im Weg. Die Aktie ist und bleibt ein Basis-
investment im TecDAX (siehe Seite 36/37).

P&I-Erfolg weckt
Begehrlichkeiten

[ =TT =g
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ehen lassen kann sich die Bilanz von P&I
Personal & Informatik: Nur einen einzigen
Gewinnriickgang lieB der Anbieter von Stan-

dardsoftware fiir personalwirtschaftliche
Anwendungen in den vergangenen acht Jah-
ren zu — und der fiel denkbar knapp aus. 2008
verfehlte das Ergebnis von 1,17 Euro je Aktie
das Vorjahresniveau lediglich um acht Cent.
Insgesamt steigerte P&I den Gewinn seit
2002 um gut 40 Prozent pro Jahr und reiht
sich damit auf Rang acht unter den wachs-
tumsstdrksten deutschen Firmen ein. Der
Erfolg weckt Begehrlichkeiten: Im Februar
meldete die Argon GmbH {iberraschend, dass
sie den freien P&I-Aktiondren ein freiwilliges
(Ibernahmeangebot unterbreiten will. Dahin-
ter steckt die Carlyle Group, die bereits bis
August 2007 GroBaktiondr von P&I war, dann
aus- und Mitte 2009 wieder einstieg. Die
zwischenzeitlich erfolgte Offerte von 17,73
Euro je Titel stieB bei den Aktiondren auf
wenig Resonanz, lag doch der Kurs zuletzt
stets iiber dieser Marke. Investierte Anleger
konnen dem Treiben gelassen zusehen.

Siid-Chemie spiirt
Konjunkturbelebung

er Spezialchemiehersteller Siid-Chemie

hat die Wirtschaftskrise abgehakt. Nach
einem Umsatz- und Gewinnriickgang 2009
erwarten die Miinchner, die sich unter ande-
rem auf die Herstellung von Katalysatoren
fiir die chemische Industrie spezialisiert
haben, fiir 2010 und 2011 wieder deutliche
Zuwdéchse. Ein erstes Indiz dafiir, dass die
Plane aufgehen kdnnten, lieferten die Zahlen
zum ersten Quartal des laufenden Jahres:
Obwohl der Umsatz nur um ein Prozent auf
264 Millionen Euro vorankam, kletterte das
Ergebnis vor Zinsen und Steuern (Ebit) ge-
geniiber dem Vorjahreszeitraum um knapp
20 Prozent auf 15,9 Millionen Euro. Der Zu-
wachs geht vor allem auf den gestiegenen
Anteil profitabler Produkte sowie auf Ein-
sparungen zuriick. Im Gesamtjahr will Siid-
Chemie den Umsatz um fiinf Prozent und das
Ebit um zehn Prozent voranbringen. Unterm
Strich rechnen wir mit einem Anstieg des
Gewinns von 3,83 auf 4,00 Euro je Aktie.
Spéatestens 2011 diirfte Siid-Chemie dann auf
den alten Wachstumspfad zuriickkehren.

AUFWARTSTREND IST INTAKT
200 Tage

hlflnml' w7

Qiagen in Euro

wlh !

I

15
14

|”Il||ll+‘H“'”

13

2010
AS OND )] FMAM]

Quelle: Bloomberg
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NEUEN ANLAUF GESTARTET

Siid-Chemie in Euro 200 Tage
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Nach langerer Konsolidierungsphase hat die
Qiagen-Aktie die Widerstandszone um 16 Euro
geknackt. Damit ist der Weg nach oben frei.

22

Mit dem Sprung auf 20 Euro ist die P&I-Aktie
nach oben ausgebrochen. Nun nimmt der Titel
den Widerstand bei 25 Euro ins Visier.

Die Aktie unternimmt einen neuen Anlauf in
Richtung Jahreshoch bei 110 Euro. Um 95 Euro
hat sich eine Unterstiitzungslinie gebildet.
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