Bilanz zum 31. Dezember 2005

Aktiva (in Mio €) Notes 31.12.2005 31.12.2004 in %

Barreserve (27) 48,9 100,9 SOJE5
Forderungen an Kreditinstitute (28) 877,0 998,5 -12,2
Forderungen an Kunden (29) 8.775,5 6.981,3 25,7
Risikovorsorge (30) -120,9 -111,0 8,9
Positive Marktwerte aus derivativen

Sicherungsinstrumenten (31) 317,9 224,9 41,4
Handelsaktiva (32) 83,7 37,1 =
Finanzanlagen (33) 350,1 746,5 -53,1
Immaterielle Vermdgenswerte (34) 80,1 80,4 -0,4
Sachanlagen (35) 350,2 209,4 67,2
Ertragsteueranspriche (37) 83,4 5,8 -
Sonstige Aktiva (38) 9,6 4.3 -

insgesamt 10.855,5 9.278,1 17,0
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Passiva (in Mio €) Notes 31.12.2005 31.12.2004 in% ——

Verbindlichkeiten gegenUber Kreditinstituten (39) 2.932,2 2.698,0 8,7
Verbindlichkeiten gegentber Kunden (40) 3.602,5 2.787,5 29,2
Verbriefte Verbindlichkeiten (41) 2.860,7 2.750,6 4,0
Negative Marktwerte aus
derivativen Sicherungsinstrumenten (42) 110,7 9,2 -
Handelspassiva (43) 63,5 19,0 -
Rickstellungen (44) 48,8 44,0 10,9
Ertragsteuerverpflichtungen (45) 98,9 15,9 -
Sonstige Passiva (46) 13,9 20,2 -31,2
Nachrangige Verbindlichkeiten (47) 494,7 483,3 2,4
Eigenkapital (48) 629,6 450,4 39,8
Grundkapital 99,6 77,3 28,8
Kapitalriicklage 199,5 109,3 82,5
Gewinnrlcklage 299,7 256,2 17,0
davon Fonds fir allg. Bankrisiken 82,4 82,4 0,0
Neubewertungsricklage 26,6 0,0 -
Bewertungsergebnis aus Cash Flow Hedges -1,4 0,0 -
Ricklage aus Wahrungsumrechnung -8,0 -0,6 -
Konzerngewinn 9,5 6,6 43,9
Minderheitenanteile 4,1 1,6 -

insgesamt 10.855,5 9.278,1 17,0
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Gewinn- und Verlustrechnung

fur die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2005

— B2 Notes 1.1.2005- 1.1.2004- in %
31.12.2005 31.12.2004
Zinsertrage 560,2 426,1 31,6
Zinsaufwendungen 446,9 330,6 35,2
ZinsUberschuss (17) 113,3 95,5 18,6
Risikovorsorge im Kreditgeschaft (18) 14,9 2155 -41,6
Zinsilberschuss nach Risikovorsorge 98,4 70,0 40,6
Provisionsertrage 66,4 52,7 26,0
Provisionsaufwendungen 5,9 7,6 -22,4
Provisionslberschuss (19) 60,5 45,1 34,1
Handelsergebnis (20) 19,3 1,3 -
Ergebnis aus Sicherungsbeziehungen
(Hedge Accounting) (20) -23,0 -5,5 -
Ergebnis aus Finanzanlagen (20) 8,7 10,8 -19,4
Ergebnis aus Finanzinstrumenten gem. IAS 39 (20) 5,0 6,6 -24,2
Verwaltungsaufwendungen (21) -104,3 -88,7 -17,6
Sonstiges betriebliches Ergebnis (22) =11 9,0 -
Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit
vor Steuern 58,5 42,0 39,3
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag (23) -1,6 -7.6 -79,0
Konzernergebnis nach Steuern 56,9 34,4 65,4
Konzernfremden Gesellschaftern zustehende
Gewinne/Verluste (Minderheitenanteile) -2,6 -0,6 -
Jahresiiberschuss™ 54,3 33,8 60,7
Gewinnvortrag aus den Vorjahren 0,7 0,5 40,0
Einstellung in die Gewinnrlcklagen -45,5 -27,7 64,3
Konzerngewinn 95 6,6 43,9

1) Gesellschaftern der DVB Bank AG zustehender Anteil am Konzernergebnis nach Steuern
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Periodenergebnis (einschlieBlich Ergebnisanteilen von
Minderheitsgesellschaftern und vor Steuern)

Im Periodenergebnis enthaltene zahlungsunwirksame Posten
und Uberleitung auf den Cash Flow aus laufender Geschaftstatigkeit
Abschreibungen, Wertberichtigungen und Zuschreibungen auf Forderungen,
Sach- und Finanzanlagen und Bewertungsergebnis aus dem Hedge Accounting
Zunahme/Abnahme der Rickstellungen
Verdnderung anderer zahlungsunwirksamer Posten
— Sicherungsinstrumente mit positiven Marktwerten
— Sicherungsinstrumente mit negativen Marktwerten
Andere zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrage
Gewinn/Verlust aus der Verdufderung von Finanz- und Sachanlagen
Sonstige Anpassungen (im Wesentlichen ZinsUberschuss)
Zwischensumme
Veranderung des Vermogens und der Verbindlichkeiten
aus laufender Geschaftstatigkeit
Forderungen
—an Kreditinstitute
—an Kunden
Handelsaktiva
Sonstige Aktiva aus laufender Geschaftstatigkeit
Verbindlichkeiten
— gegendiber Kreditinstituten
— gegenilber Kunden
Verbriefte Verbindlichkeiten
Handelspassiva
Sonstige Passiva aus laufender Geschaftstatigkeit
Erhaltene Zinsen und Dividenden
Gezahlte Zinsen
Ertragsteuerzahlungen
Cash Flow aus der laufenden Geschaftstatigkeit
Einzahlungen aus Abgéangen des
— Finanzanlagevermogens
— Sachanlagevermogens
Auszahlungen fir Investitionen in das
— Finanzanlagevermogen
— Sachanlagevermogen
Einzahlungen aus dem Verkauf von konsolidierten Unternehmen
und sonstigen Geschéftseinheiten
Auszahlungen aus dem Erwerb von konsolidierten Unternehmen
und sonstigen Geschaftseinheiten
Mittelveranderungen aus sonstiger Investitionstatigkeit (Saldo)
Cash Flow aus der Investitionstatigkeit
Einzahlungen aus Eigenkapitalzufihrungen
(Kapitalerhohungen, Verkauf eigener Anteile, etc.)
Auszahlungen an Unternehmenseigner und Minderheitsgesellschafter
— Dividendenzahlungen
— sonstige Auszahlungen
Mittelveranderungen aus sonstigem Kapital (Saldo)
Cash Flow aus der Finanzierungstatigkeit
Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds
(Summe aus 22, 30, 34)
Wechselkurs-, konsolidierungskreis- und bewertungsbedingte
Anderungen des Finanzmittelfonds
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode
Finanzmittelfonds am Ende der Periode

31.12.2005

58,5

9,8
87,9

-93,0
101,5
0,0
-1,8
-113,2
49,7

121,56
-1.794,2
-42,8
-82,9

234,2
815,0
110,1
44,5
-6,4
560,2
~446,9
-1,6

-439,6

396,5
0,0

0.0
-141,6

0,0

0,0
-1,0
253,9

112,5

=3,&
0.0
27,1
133,7

-52,0

0,0
100,9
48,9

31.12.2004

42,0

11,9
9.0

39,3
13
0,0

-8,4

95,5

-0,4

255,7
-413,0
-8,3
0.0

-1.083,4
674,8
575,4

-5,8
0,9
426,1
-330,6
-7,6
83,8

0,0
0,0

-135,4
-65,2

0,0

0,0
-0,8
-201,4

2,0

-5,9

0,0
-0,6
-45

-122,1

0,0
223,0
100,9
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Eigenkapitalveranderungsrechnung

m Gezeichnetes Kapital- Gewinn-

Kapital ricklagen ricklagen

IFRS-Eigenkapital zum 1.1.2004
(ohne IAS 39) 77,2 107,4 228,4

Wahrungsumrechnung
Konzernjahresliberschuss

Einstellung in die Gewinnrlcklagen 27,7

Umfassendes Periodenergebnis 2004 0,0 0,0 27,7

Kapitalerhéhung 0,1 0,1
Mitarbeiterbeteiligungsprogramm 0,7
Dividendenzahlung

Verdnderung des Bestandes eigener Aktien 1,2

Veranderung im Konsolidierungskreis
und sonstige Veranderungen

IFRS-Eigenkapital zum 31.12.2004
(ohne IAS 39) 77,3 109,4 256,2

Effekt aus der Erstanwendung von IAS 39 -4,6

IFRS-Eigenkapital zum 1.1.2005
(mit IAS 39) 77,3 109,4 251,6

Wéhrungsumrechnung 2,4
Konzernjahreslberschuss

Einstellung in die Gewinnrlcklagen 45,5
Neubewertung von AfS-Finanzinstrumenten

Cash Flow Hedge

Umfassendes Periodenergebnis 2005 0,0 0,0 48,0

Kapitalerhéhung 22,3 85,0
Mitarbeiterbeteiligungsprogramm 0,6
Dividendenzahlung

Verdanderung des Bestandes eigener Aktien 4,5

Veranderung im Konsolidierungskreis
und sonstige Veranderungen 0,1

IFRS-Eigenkapital zum 31.12.2005
(mit IAS 39) 99,6 199,5 299,7

In der Tabelle kann es bei Aufsummierung von Einzelpositionen zu Rundungsdifferenzen kommen.
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Neube- Cash Flow Waéhrungs- Bilanzgewinn/ Eigenkapital Minderheiten- Eigenkapital
wertungs- Hedge umrechnungs- -verlust vor Minder- anteile
ricklagen Ricklage ricklage heitenanteilen
0,0 0,0 0,0 6,5 419,6 0,9 420,4
-0,6 -0,6 -0,6
33,8 33,8 0,7 34,4
-27,7 0,0 0,0
0,0 0,0 -0,6 6,1 33,2 0,7 33,8
0,2 0,2
0,7 0,7
-5,9 -5,9 -5,9
1,2 1,2
0,0 0,0
0,0 0,0 -0,6 6,7 4489 1,6 450,4
25,3 7.0 27,8 27,8
25,3 7.0 -0,6 6,7 476,7 1,6 478,2
-7,4 -5,0 —5,0
54,3 54,3 2,6 56,9
-45,5 0,0 0,0
1,2 1,2 1,2
-83 -83 -83
1,2 -8,3 -7,4 8,7 42,2 2,6 44,8
107,3 107,3
0,6 0,6
-5,9 -5,9 -5,9
4.5 4,5
0,1 0,1
26,6 -1,4 -8,0 9,5 625,5 41 629,6
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Anhang

Grundlagen der Konzernrechnungslegung

Der vorliegende Konzernabschluss der DVB Bank AG wurde fir das Geschaftsjahr 2005
gemaf der Verordnung (EG) Nr. 1606/2002 des Européischen Parlaments und des Rates
vom 19. Juli 2002 erstmalig nach den Bestimmungen der International Financial Reporting
Standards (IFRS) und den ergénzenden handelsrechtlichen Vorschriften des 8 315a Abs. 1
HGB aufgestellt. Die IFRS umfassen neben den als IFRS bezeichneten Standards auch
die International Accounting Standards (IAS) sowie die Interpretationen des International
Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) und des Standing Interpretations
Committee (SIC).

Erlauterungen zu den angewandten Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden

FUr die in den IFRS-Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen werden die folgenden
Bilanzierungs- und Bewertungsgrundséatze stetig und einheitlich angewendet.

(1) Allgemeine Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze
(a) Angewandte Vorschriften der IFRS

Die folgenden Standards und Interpretationen wurden bei der Abschlusserstellung in der
von der Europdischen Union im Amtsblatt veroffentlichten Fassung berlcksichtigt:

1 IFRS 1 ,Erstmalige Anwendung der International Financial Reporting Standards”

| IFRS 2 , Aktienbasierte Vergttung”

] IFRS 3 , Unternehmenszusammenschlisse”

] IFRS 5 ,Zur VerdauRerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte und aufgegebene
Geschaftsbereiche”

1 IAS1 ,Darstellung des Abschlusses”

LI IAS7 , Kapitalflussrechnung”

[ IAS8 ,Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, Anderungen von Schatzungen
und Fehler”

"1 IAS 10 ,Ereignisse nach dem Bilanzstichtag”

] IAS 12 , Ertragsteuern”

] IAS 14 ,Segmentberichterstattung”

1 IAS 16 ,Sachanlagen”

] IAS 17 ,Leasingverhaltnisse”

] IAS 18 |, Ertrage”

L1 IAS 19 , Leistungen an Arbeitnehmer”

(1 1AS 21 , Auswirkungen von Anderungen der Wechselkurse”

1 IAS 24 , Angaben Uber Beziehungen zu nahe stehenden Unternehmen und Personen”

1 IAS 27 ,Konzern- und separate Einzelabschllsse nach IFRS”

L] IAS 28 ,Anteile an assoziierten Unternehmen”

] IAS 30 , Angaben im Abschluss von Banken und &hnlichen Finanzinstitutionen”

"1 IAS 31 ,Rechnungslegung Uber Anteile an Joint Ventures”

1 IAS 32 ,Finanzinstrumente: Angaben und Darstellung”

] IAS 33 , Ergebnis je Aktie"
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IAS 36 ,Wertminderung von Vermogenswerten”

IAS 37 ,Ruckstellungen, Eventualschulden und Eventualforderungen”
IAS 38 , Immaterielle Vermbdgenswerte”

IAS 39 , Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung”

IAS 40 , Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien”

SIC7 ,Einflhrung des Euro”

SIC 12, Konsolidierung — Zweckgesellschaften”

SIC 15 ,Operating-Leasingverhaltnisse — Anreizvereinbarungen”

SIC 21, Ertragsteuern — Realisierung von neubewerteten, nicht planmalfiig abzuschrei-
benden Vermogenswerten”

SIC 25 ,Ertragsteuern — Anderungen im Steuerstatus eines Unternehmens oder seiner
Anteilseigner”

SIC 27 ,Beurteilung des wirtschaftlichen Gehalts von Transaktionen in der rechtlichen
Form von Leasingverhaltnissen”

SIC 29 ,Angabe - Vereinbarungen von Dienstleistungslizenzen”

SIC 32 ,Immaterielle Vermogenswerte — Websitekosten™

O oo o o oogg oogoo

IFRIC 1 , Anderungen bestehender Riickstellungen fir Entsorgungs-, Wiederherstel-
lungs- und ahnliche Verpflichtungen”

(b) Erstmaliger Abschluss nach IFRS

IFRS 1 regelt die Grundsatze der erstmaligen Aufstellung von (Konzern)-Abschlissen
nach IFRS. Danach sind die zum Stichtag des Abschlusses in Kraft befindlichen Standards
und Interpretationen grundsatzlich rlickwirkend anzuwenden. Ausnahmen von diesem
Grundsatz gelten flr abschlieRend geregelte Sachverhalte in Form von Wahlrechten oder
Verboten der riickwirkenden Anwendung einzelner Bestimmungen der IFRS.

Die in IFRS 1 geregelten Ausnahmen und Wahlrechte wurden — soweit flr die DVB rele-
vant — wie nachfolgend beschrieben angewendet.

B Bilanzierung von Unternehmenszusammenschliissen

Unternehmenszusammenschlisse vor dem Zeitpunkt des Ubergangs auf die IFRS zum
1. Januar 2004 wurden in Ubereinstimmung mit IFRS 1.B1 nicht retrospektiv angepasst.
Die nach HGB vorgenommene Klassifikation der Unternehmenszusammenschlisse
wurde beibehalten. Der Ansatz von Ubernommenen Vermogenswerten und Schulden
zum 1. Januar 2004 erfolgte mit Ausnahme der in den Anwendungsbereich des IAS 39
fallenden Finanzinstrumente entsprechend den Vorschriften der IFRS. Der zum Zeitpunkt
des Ubergangs nach HGB ermittelte Goodwill wurde unverandert in den IFRS-Abschluss
Ubernommen. Die Notwendigkeit zu Anpassungen gem. IFRS 1.B2(g) bestand nicht.

B Beizulegender Zeitwert oder Neubewertung als Ersatz fiir Anschaffungs- oder Herstellungskosten
Vom Wahlrecht des IFRS 1.16 wurde kein Gebrauch gemacht.

B In den Anschaffungskosten von Sachanlagen enthaltene Anderungen bestehender Riickstellun-
gen fiir Entsorgungs-, Wiederherstellungs- und ahnliche Verpflichtungen

In den Anschaffungskosten von Sachanlagen und Mietereinbauten enthaltene Rlckbau-

verpflichtungen wurden retrospektiv an die Bestimmungen des IAS 16 angepasst.
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Bis zum Zeitpunkt des Ubergangs auf die IFRS entstandene kumulierte versicherungs-
mathematische Gewinne und Verluste wurden fir alle Pensionszusagen vollstéandig
erfasst. Fir nach dem Zeitpunkt des Ubergangs auf die IFRS entstandene versiche-
rungsmathematische Gewinne und Verluste wird die Korridor-Methode verwendet.

In Ubereinstimmung mit IFRS 1.25A wurden ausgewihlte Finanzinstrumente mit Wirkung
zum Zeitpunkt der erstmaligen Anwendung des IAS 39 (1. Januar 2005) den Kategorien
.Zur erfolgswirksamen Bewertung mit dem beizulegenden Zeitwert designierte finanzielle
Vermdgenswerte” und , Zur erfolgswirksamen Bewertung mit dem beizulegenden Zeitwert
designierte finanzielle Verbindlichkeiten” zugeordnet.

Die Bestimmungen des IFRS 1.25G i.V.m. IAS 39 AG76 und AG76A wurden prospektiv
ab dem 1. Januar 2005 angewendet.

IFRS 2 , Aktienbasierte Vergltung” wurde auf Eigenkapitalinstrumente angewendet, die
nach dem 7. November 2002 gewahrt wurden. Soweit Eigenkapitalinstrumente vor dem
Zeitpunkt des Ubergangs auf die IFRS ausiibbar wurden, erfolgte keine retrospektive
Anwendung.

(c) Eroffnungsbilanz
Die Eroffnungsbilanz der DVB wurde entsprechend den Vorschriften des IFRS 1 auf den
1. Januar 2004 aufgestellt.

(d) Darstellung von Vergleichsinformationen fiir Finanzinstrumente

Im Zusammenhang mit der Bilanzierung von Finanzinstrumenten gewahrt IFRS 1 das Wahl-
recht, auf die Darstellung von Vergleichsinformationen unter Anwendung der Bestim-
mungen des IAS 32 und IAS 39 zu verzichten. Die DVB macht von diesem Wahlrecht
Gebrauch. Die Vergleichsinformationen flr Finanzinstrumente werden daher auf Basis
der Wertmalfstabe des HGB sowie unter Anwendung des Gliederungsschemas des
IFRS-Abschlusses dargestellt. Die Effekte aus der erstmaligen Anwendung der IAS 32
und IAS 39 zum 1. Januar 2005 sind im Abschnitt (16) dargestellt.

(e) Konsolidierungskreis und Konsolidierungsmethoden

Der Konsolidierungskreis der DVB Bank AG umfasst alle wesentlichen Tochtergesell-
schaften, bei denen sie direkt oder indirekt Beherrschung im Sinne des IAS 27 auslben
kann. Derzeit sind dies die DVB Holding GmbH, Frankfurt am Main, die DVB LogPay GmbH,
Eschborn, DVB Capital Markets LLC, New York, die Hangar Vermietungs- und Verpach-
tungs GmbH, Frankfurt am Main, die International Transport Finance Ltd., London, sowie
deren Tochtergesellschaften, und die DVB Bank N.V., Rotterdam, sowie deren Tochter-
gesellschaften. Der Anteil der DVB Bank AG am Kapital betragt jeweils 100 %. Die Erst-
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konsolidierung von Tochterunternehmen erfolgt auf den Tag, an dem der Konzern die
Beherrschung im Sinne des IAS 27 erlangt; die Entkonsolidierung erfolgt zu dem Tag, zu
dem der Konzern den beherrschenden Einfluss verliert. Darlber hinaus wurden in den
Konsolidierungskreis nach IFRS folgende Gesellschaften einbezogen, bei denen die DVB
Bank AG Beherrschung im Sinne des SIC-12 ausiben kann:
] Deucalion Ltd., Cayman Islands,
" | Deucalion Capital Il Ltd., Cayman Islands,
| Deucalion Capital IV Ltd., Cayman Islands,
[l Deucalion Capital | (UK) Ltd., Cayman Islands,
] NFC Shipping Fund Il LLC, Marshall Islands,
"1 NFC Shipping Fund Il LLC, Marshall Islands,
1 NFC Shipping Fund IV LLC, Marshall Islands,
"1 NFC Shipping Fund V LLC, Marshall Islands,
] NFC Underwriting Fund LLC, Marshall Islands.
Die Gesellschaften Deucalion Capital | Ltd., Cayman Islands, und Deucalion Capital Il Ltd.,
Cayman Islands, stehen jeweils unter gemeinschaftlicher Fiihrung der DVB und einer
weiteren konzernfremden Gesellschaft, ohne dass von der DVB Kapitalanteile gehalten
werden.
Zum 31. Dezember 2005 bestanden nachfolgende Beteiligungen der DVB Bank AG an
anderen Unternehmen:
_ Anteil Beteili- Jahres- Eigen-
am gungs- ergebnis kapital
Kapital wert
in %
I. In den Konzernabschluss einbezogene Unternehmen
DVB Bank AG, Frankfurt am Main - - - -
DVB LogPay GmbH, Eschborn™ 100,00 2.000.000 2.026.471 2.000.000
DVB Holding GmbH, Frankfurt am Main 100,00 25.000 ¥
DVB Objektgesellschaft mbH, Frankfurt am Main 100,00 0 &
DVB Capital Markets LLC, New York 100,00 848
International Transport Finance Limited, London? 100,00 5.100.535 1.413.647 2.420.793
Ocean Clementine Ltd. Partnership, London 100,00 1 &
Ocean Gwendolen Ltd. Partnership, London 100,00 1 &
Hangar Vermietungs.- u. Verpachtungs GmbH,
Frankfurt am Main 100,00 25.000 -1.319.841 25.000
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l. In den Konzernabschluss einbezogene Unternehmen/

Fortsetzung
DVB Bank N.V., Rotterdam
DVB Bank (Amerika) N.V.,
DVB Container Finance America LLC, Marshall Islands

Shipping Capital Antilles N.V.

Netherlands Shipmortgage Corporation Ltd., Hamilton

AER Holdings N.V.
DVB Group Merchant Bank (Asia) Ltd., Singapur
DVB Container Finance Asia, Singapore
Shipping Capital B.V., Den Haag
Everhard Beleggingen B.V., Rotterdam
Infifion Il B.V., Den Haag
Nedship Participation (Norway B.), Rotterdam
Scheepvaart Maatschappj Peter B.V., Rotterdam
Infifon XI B.V., Den Haag
Nedship Shipping B.V., Rotterdam
Nedship Scheepvaarthuis B.V., Rotterdam
Scheepvaart Maatschappij Ewout B.V., Rotterdam
[llios Tourist Houses Development Ltd., Piraeus
Nedship International Inc., Greenwich, CT 06830/USA
Hollandse Scheepsbank Hypotheekbank N.V., Rotterdam

Nedship Financial Consultants E.P.E., Piraeus, Greece

Il. In den Konzernabschluss nicht einbezogene
verbundene Unternehmen®

Il. a.) In den Konzernabschluss nicht einbezogene
Tochterunternehmen

Crosby Court GmbH & Co. KG, Eschborn
Balcraig S.A.

Zweite GfW Gesellschaft flr Waggonleasing mbH & Co.KG,

Hamburg
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Anteil
am
Kapital
in %

100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00

100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00

100,00
100,00

99,50

Beteili-
gungs-
wert

320.320.480
103.372.400
85
2.365.590

0

76.371
120.017.633
1

5.515.706
-3.017.123
652.442
180.747
185,973
26.001

-166.447
16.081

0
1.091.377
711.042
48.309

5.087

Jahres-
ergebnis

52.356.049
4.956.614
0
17.797.020
0

-2.099
30.899.868
27.330
525.950
-576.007
2.589
381.372
-151.388
0

-52.698
0

0
-147.615
0
-68.742

Eigen-
kapital

103.372.400
85
2.365.590

0

76.371
120.017.633
1

5.515.706

0

652.442
180.747
135.973
26.001

0

16.081

0
1.091.377
711.042
48.309

1.215.574
0

3)



VORSTAND

AUFSICHTSRATS

BERICHT DES
GOVERNANCE

MITARBEITER ‘ ‘ DVB AKTIE ‘ ‘ CORPORATE ‘ ‘

LAGEBERICHT ‘ ‘ JAHRESABSCHLUSS

_ Antell Beteili- Jahres- Eigen- —
am gungs- ergebnis kapital
Kapital wert
in %
Il. b.) In den Konzernabschluss nicht einbezogene
assoziierte Unternehmen

Sextant Finance (Holding) Ltd., Brit. Virg. Isl. 50,00 1 0 1
Navigations Finance Corp. N.V., Brit. Virgin Islands 50,00 0 0
Buccaneer Navigation Ltd., Bahamas 50,00 0 0
DVL Deutsche Verkehrs-Leasing GmbH, Eschborn 39,00 1.001.406 &)
DVL Deutsche Verkehrs-Leasing GmbH, Berlin 39,00 &
Leuvestein V.O.F, Rotterdam 33,33 0 0 0
ARS Altmann AG, Wolnzach 25,00 12.500.000 12.900.000
West Supply Il AS, Haugesund 22,22 63.347 0 63.347
West Supply Il KS, Haugesund 20,00 533.572 378.821 533.572
Anna Elisabeth B.V., Veere 20,00 17.785 0 17.785
Anna Gabriele B.V., Veere 20,00 17.785 0 17.785
Anna Catharine B.V., Veere 20,00 17.785 0 17.785
Anna Constance B.V., Veere 20,00 17.785 0 17.785
lll. Beteiligungen
KRAVAG-HOLDING AG, Hamburg?® 10,00 8.634.697
GVZ-Entwicklungsgesellschaft Trier mbH, Trier 5,00 1.278 &
BNL Gesellschaft Neue Lander GmbH & Co.KG, Berlin 0,33 1 &
Liguiditats-Konsortialbank GmbH, Frankfurt am Main 0,23 295.743 g
Minchener Hypothekenbank eG, Miinchen Ant. Stk. 500 35.000 &
DG Verlag Deutsche Genossenschafts-Verlag eG 0,03 3.000 g
IV. Finanzanlagen®
OOCL Shipping B.V 37,50 31.682.207 2.348.612 31.682.207
MALC Lease Eleven B.V. 25,00 15.552.274 890.132 16.552.274
MALC Lease Twelve B.V. 25,00 17.569.883 803.092 17.569.883
MALC Lease Thirteen B.V. 25,00 15.048.124 715.331 15.048.124

1) Es besteht ein Ergebnisabflihrungsvertrag mit der DVB Bank AG.
2) Jahresergebnis phasengleich an die DVB Bank AG ausgeschuttet.
3) Auf die Angabe wurde wegen Unwesentlichkeit (IAS 8.8) verzichtet.
4) Auf die Einbeziehung wurde wegen Unwesentlichkeit (IAS 8.8) verzichtet.
5) Wegen IAS 28.6 kein signifikanter Einfluss.
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Die Kapitalkonsolidierung erfolgt gem. IFRS 3 i.V.m. IAS 27 durch die Verrechnung des
anteiligen erworbenen neubewerteten Eigenkapitals mit den Anschaffungskosten. Ein
aktivischer Unterschiedsbetrag wird als Goodwill aktiviert und anlassbezogen bzw. jahrlich
einem Werthaltigkeitstest unterzogen. Eine planméaRige Abschreibung Uber die voraus-
sichtliche Nutzungsdauer ist nach den Bestimmungen der IFRS unzulassig. Zwischen ein-
bezogenen Unternehmen bestehende Forderungen und Verbindlichkeiten werden auf-
gerechnet, ebenso Aufwendungen und Ertrage. Zwischengewinne werden gem. |AS 27
eliminiert. Anteile an Tochterunternehmen, die wegen ihrer untergeordneten Bedeutung
nicht konsolidiert werden, sind zu Anschaffungskosten in den Finanzanlagen ausgewiesen.

Beteiligungen an assoziierten Unternehmen werden gem. IAS 28 grundsatzlich mit ihrem
anteiligen Eigenkapital (nach der Equity-Methode) in den Konzernabschluss einbezogen.
Beteiligungen an assoziierten Unternehmen von untergeordneter Bedeutung und die
Beteiligung an der ARS Altmann AG, Wolznach, werden zu Anschaffungskosten bewertet.

(f) Wahrungsumrechnung

Die funktionale Wahrung der DVB ist der Euro. Die funktionale Wahrung ist die Wahrung
des primaren Wirtschaftsumfelds, in dem das Unternehmen tatig ist. Die Bestimmung
der funktionalen Wahrung richtet sich bei der DVB nach der Wahrung, in der Mittel aus
Finanzierungstatigkeit generiert und Eingadnge aus betrieblicher Tatigkeit normalerweise
einbehalten werden.

Beiden auf Fremdwaéhrung lautenden monetaren Vermogenswerten und Schulden sowie
nicht monetédren Posten, die zum Fair Value bewertet werden, erfolgt die Wahrungsum-
rechnung nach IFRS zum Kassakurs am Bilanzstichtag. Devisentermingeschafte werden
unter Verwendung des aktuellen Terminkurses bewertet. Die Wahrungsumrechnung von
monetédren Vermogenswerten und Schulden erfolgt erfolgswirksam.

(g) Finanzinstrumente nach IAS 39

Finanzinstrumente, die in den Anwendungsbereich des IAS 39 fallen, sind zum Zugangszeit-
punkt entsprechend ihren Merkmalen sowie ggf. ihrer Verwendungsabsicht einer der Bewer-
tungskategorien des IAS 39 zuzuordnen. Im Konzernabschluss kommen die folgenden
Kategorien zur Anwendung:

Die Kategorie wird durch die beiden Unterkategorien ,Zu Handelszwecken gehaltene
finanzielle Vermogenswerte” und ,Zur erfolgswirksamen Bewertung mit dem beizulegenden
Zeitwert designierte finanzielle Vermogenswerte” definiert.

(a) Zu Handelszwecken gehaltene finanzielle Vermogenswerte (financial assets held
for trading)

Dieser Kategorie werden alle nicht-derivativen Vermdgenswerte unwiderruflich bei Zugang
zugeordnet, die hauptsachlich mit der Absicht der kurzfristigen WeiterverauRerung erworben
wurden. Darlber hinaus werden samtliche derivativen Finanzinstrumente mit positiven
Marktwerten, die nicht Sicherungsinstrumente in einer designierten und effektiven Siche-
rungsbeziehung sind, als ,zu Handelszwecken gehalten” klassifiziert. Wertanderungen
zwischen zwei Stichtagen werden ergebniswirksam im Handelsergebnis erfasst.
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(b) Zur erfolgswirksamen Bewertung mit dem beizulegenden Zeitwert designierte
finanzielle Vermoégenswerte (financial assets designated as at fair value through
profit or loss)

Entsprechend der vom IASB im Jahr 2005 modifizierten Fair Value Option kénnen dieser

Kategorie alle finanziellen Vermdgenswerte zugeordnet werden, die ansonsten zu einer

Ansatz- oder Bewertungsinkonsistenz fihren wirden, die zum beizulegenden Zeitwert

gesteuert werden oder die ein eingebettetes Derivat enthalten, welches wahrscheinlich

abspaltungspflichtig ware. Im Konzernabschluss wurde die Kategorie ausschlieRlich zur

Vermeidung von Bewertungsinkonsistenzen aus Zinsrisiken sowie zur Vermeidung des

Hedge Accountings eingesetzt. Anderungen des beizulegenden Zeitwertes von , Zur

erfolgswirksamen Bewertung mit dem beizulegenden Zeitwert designierten finanziellen

Vermogenswerten” zwischen zwei Stichtagen werden ergebniswirksam im Handelser-

gebnis erfasst. Zur erfolgswirksamen Bewertung mit dem beizulegenden Zeitwert desig-

nierte finanzielle Vermogenswerte werden in dem Bilanzposten ausgewiesen, dem sie
bei Nichtanwendung der Fair Value Option zuzuordnen waéren.

B Bis zur Endfalligkeit gehaltene Finanzinvestitionen (held-to-maturity investments)

Als bis zur Endféalligkeit zu haltende Finanzinvestitionen sind diejenigen nicht-derivativen
finanziellen Vermdgenswerte mit festen oder bestimmbaren Zahlungen sowie einer festen
Laufzeit zu klassifizieren, die das Unternehmen bis zur Endfalligkeit halten will und kann
und die in Abgrenzung zur Kategorie ,Kredite und Forderungen” an einem aktiven Markt
notiert sind. Die Kategorie , Bis zur Endfalligkeit gehaltene Finanzinvestitionen” wird von
der DVB derzeit nicht eingesetzt.

B Kredite und Forderungen (loans and receivables)

Der Kategorie ,Kredite und Forderungen” sind grundsétzlich alle nicht-derivativen finan-
ziellen Vermogenswerte mit festen oder bestimmbaren Zahlungen zuzuordnen, die nicht
an einem aktiven Markt notiert sind. In der DVB wurden der Kategorie , Kredite und For-
derungen” an die Schuldner ausgereichte Kredite sowie gekaufte Forderungen zugeordnet.
Die Bewertung erfolgt zu fortgefihrten Anschaffungskosten, welche unter Anwendung
der Effektivzinsmethode ermittelt wurden. Agien bzw. Disagien werden danach Uber die
Laufzeit amortisiert. Erhaltene Kreditbereitstellungsprovisionen werden bis zur Auszahlung
der Kredite passivisch abgegrenzt und im Anschluss analog zu Agien und Disagien amor-
tisiert. Die Vereinnahmung von amortisierten Agien, Disagien und Kreditbereitstellungs-
provisionen erfolgt im Zinsergebnis.

B Zur VerauBerung verfiighare finanzielle Vermégenswerte (available-for-sale financial assets)
Als , Zur VeraufRerung verfligbare finanzielle Vermodgenswerte” sind alle finanziellen Vermo-
genswerte zu kategorisieren, die nicht einer der anderen Kategorien finanzieller Vermo-
genswerte zugeordnet wurden. Die Bewertung erfolgt zum beizulegenden Zeitwert.
Wertdnderungen zwischen zwei Stichtagen sind bis zu ihrer Realisation ergebnisneutral
in einer Neubewertungsriicklage im Eigenkapital zu erfassen.

B Ergebniswirksam zum beizulegenden Zeitwert hewertete finanzielle Verbindlichkeiten
(financial liabilities at fair value through profit or loss)

Die Kategorie wird durch die beiden Unterkategorien ,Zu Handelszwecken gehaltene

finanzielle Verbindlichkeiten” und ,Zur erfolgswirksamen Bewertung mit dem beizule-

genden Zeitwert designierte finanzielle Verbindlichkeiten” definiert.
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a) Zu Handelszwecken gehaltene finanzielle Verbindlichkeiten (financial assets held
for trading)

Dieser Kategorie sind alle nicht-derivativen Verbindlichkeiten unwiderruflich bei Zugang
zuzuordnen, die hauptséachlich mit der Absicht eingegangen wurden, sie kurzfristig zurtick
zu kaufen. Darlber hinaus werden samtliche derivativen Finanzinstrumente mit negativen
Marktwerten, die nicht Sicherungsinstrumente in einer designierten und effektiven Siche-
rungsbeziehung sind, als ,zu Handelszwecken gehalten” klassifiziert. Wertanderungen
zwischen zwei Stichtagen werden ergebniswirksam im Handelsergebnis erfasst.

b) Zur erfolgswirksamen Bewertung mit dem beizulegenden Zeitwert designierte
finanzielle Verbindlichkeiten (financial liabilities designated as at fair value through
profit or loss)

Entsprechend der vom IASB im Jahr 2005 modifizierten Fair Value Option kénnen dieser

Kategorie alle finanziellen Verbindlichkeiten zugeordnet werden, deren Bewertung

ansonsten zu Ansatz- oder Bewertungsinkonsistenzen flihren wirden, die zum beizule-

genden Zeitwert gesteuert werden oder die ein eingebettetes Derivat enthalten, welches
wahrscheinlich abspaltungspflichtig ware. Im Konzernabschluss wurde die Kategorie aus-
schlieBlich zur Vermeidung von Bewertungsinkonsistenzen aus Zinsrisiken sowie zur

Vermeidung des Hedge Accountings eingesetzt. Anderungen des beizulegenden Zeitwertes

von ,Zur erfolgswirksamen Bewertung mit dem beizulegenden Zeitwert designierten

finanziellen Verbindlichkeiten” zwischen zwei Stichtagen werden ergebniswirksam im

Handelsergebnis erfasst. Zur erfolgswirksamen Bewertung mit dem beizulegenden Zeit-

wert designierte finanzielle Verbindlichkeiten werden in dem Bilanzposten ausgewiesen,

dem sie bei Nichtanwendung der Fair Value Option zuzuordnen waren.

Als ,sonstige Verbindlichkeiten” sind sdmtliche finanziellen Verbindlichkeiten im Anwen-
dungsbereich des IAS 39 zu klassifizieren, die nicht einer der anderen Kategorien fir
finanzielle Verbindlichkeiten zugeordnet wurden.

Der Ansatz von derivativen Finanzinstrumenten erfolgt zum Handelstag (trade date).
Nicht-derivative Finanzinstrumente werden Uberwiegend zum Erflllungstag (settlement
date) bilanziert. Anderungen des beizulegenden Zeitwertes zwischen dem Handelstag
und dem Erflllungstag werden ergebniswirksam erfasst.

Finanzielle Vermogenswerte und finanzielle Schulden werden ausgebucht (derecognition),
wenn keine weiteren Rechte auf kiinftige Zahlungen bestehen oder diese auf Dritte Uber-
tragen wurden und keine substanziellen Chancen und Risiken aus den finanziellen Ver-
mogenswerten und finanziellen Schulden bei der DVB verbleiben.

Soweit zum Abschlussstichtag objektive Hinweise auf eine Wertminderung finanzieller
Vermogenswerte vorlagen, wurde ein Werthaltigkeitstest entsprechend den Vorschriften
des IAS 39 durchgefihrt. Fir Finanzinstrumente der Kategorie , Kredite und Forderungen”
wird hierzu der Buchwert zum Abschlussstichtag mit dem Barwert der kinftigen ge-
schatzten Zahlungsstrome verglichen. Als Diskontierungsfaktor ist gem. IAS 39 der



urspringliche Effektivzins des jeweiligen Vermogenswertes anzuwenden. Der urspriing-
liche Effektivzinssatz ist der Zinssatz, mit dem die ursprlnglich geschatzten kinftigen
Ein- und Auszahlungen Uber die erwartete Laufzeit des Finanzinstruments oder eine kirzere
Periode, sofern zutreffend, exakt auf den Nettobuchwert des finanziellen Vermogens-
wertes oder der finanziellen Verbindlichkeit abgezinst werden.

Fdr zum beizulegenden Zeitwert bewertete Finanzinstrumente der Kategorie , Zur Ver-
duRerung verfligbare finanzielle Vermdgenswerte” ist zu prifen, ob im Falle einer kumu-
lierten negativen Neubewertungsriicklage zum Abschlussstichtag objektive Hinweise auf
eine Wertminderung vorliegen. In diesem Fall ist die negative Neubewertungsricklage
fUr das betroffene Finanzinstrument vollstandig aus dem Eigenkapital auszubuchen und
aufwandswirksam zu erfassen.

Soweit einzelne Finanzinstrumente flr sich genommen nicht signifikant sind oder soweit
zum Abschlussstichtag keine Wertminderung auf individueller Basis festgestellt werden
konnte, werden sie zusammen mit anderen vergleichbaren unwesentlichen oder nicht
individuell wertberichtigten Vermogenswerten einer Werthaltigkeitsprifung auf Portfolio-
basis unterzogen.

Wird im Rahmen eines Werthaltigkeitstestes festgestellt, dass eine zuvor ergebniswirksam
erfasste Wertminderung nicht mehr besteht, so wird eine Wertaufholung vorgenommen.
Diese ist bei zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewerteten Vermogenswerten auf die
fortgefihrten Anschaffungskosten, die sich ohne zwischenzeitliche Wertminderung
ergeben hatten, begrenzt.

(h) Eingebettete Derivate

In nicht-derivative Finanzinstrumente eingebettete derivative Finanzinstrumente (einge-
bettete Derivate) sind gem. IAS 39 vom Basisvertrag abzuspalten und gesondert zu bilan-
zieren und zu bewerten, wenn ihre wirtschaftlichen Merkmale und Risiken nicht eng mit
den wirtschaftlichen Merkmalen und Risiken des Basisvertrages verbunden sind, ein
eigenstandiges Instrument mit den gleichen Bedingungen die Definition eines Derivats
erflllen wirde und das Gesamtinstrument nicht ergebniswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet wird. Sind die Voraussetzungen fir eine Trennung des eingebetteten
Derivats nicht erflllt, darf keine Abspaltung vorgenommen werden. In der DVB liegen
keine trennungspflichtigen eingebetteten Derivate vor.

(i) Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen (Hedge Accounting)

Im Rahmen ihrer wirtschaftlichen Risikomanagementstrategie sichert sich die DVB
gegen Zinsanderungs- und Fremdwahrungsrisiken durch den Abschluss von verschiedenen
Derivaten. Um diese Sicherungsbeziehungen in einer wirtschaftlich sinnvollen Art und
Weise auch im Abschluss ausweisen zu kénnen, sieht der IAS 39 spezielle Regelungen
vor. Diese sollen Ansatz- und Bewertungsinkonsistenzen zwischen den gesicherten
Grundgeschéften und den eingesetzten Sicherungsderivaten vermeiden. IAS 39 unter-
scheidet dabei grundsatzlich drei Arten von Sicherungsbeziehungen: Sicherungen des
beizulegenden Zeitwertes, Sicherungen von Zahlungsstromen und Sicherungen einer
Nettoinvestition in eine auslandische Teileinheit. Die Designierung dieser Sicherungsbe-
ziehungen ist an die Erfillung enger, in IAS 39 definierter Voraussetzungen geknUpft.
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Durch die Sicherung des beizulegenden Zeitwertes sollen Schwankungen des beizule-
genden Zeitwertes des gesicherten Grundgeschaftes durch gegenlaufige Schwankungen
des beizulegenden Zeitwertes des Sicherungsinstrumentes ausgeglichen werden.

Hierzu werden sowohl die Anderungen des beizulegenden Zeitwertes des gesicherten
Grundgeschéftes, die auf das gesicherte Grundgeschaft entfallen, als auch die gegen-
laufigen Anderungen des beizulegenden Zeitwertes des Sicherungsinstrumentes ergebnis-
wirksam in der GuV erfasst. Gesicherte Grundgeschafte der Kategorie , Kredite und For-
derungen” werden dabei entsprechend den allgemeinen Bewertungsgrundséatzen dieser
Kategorie zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewertet, welche anschlieRend um die
auf das gesicherte Risiko entfallende Anderung des beizulegenden Zeitwertes angepasst
werden. Gesicherte Grundgeschafte der Kategorie ,, Zur Verauflerung verfligbare Finanz-
instrumente” werden weiterhin zum beizulegenden Zeitwert bewertet, wobei nur Gber
die gesicherte Marktwertschwankung hinausgehende Anderungen des beizulegenden
Zeitwertes ergebnisneutral in der Neubewertungsricklage des Eigenkapitals erfasst werden.
Bei vollstandig effektiven Sicherungsbeziehungen gleichen sich die ergebniswirksam in
der GuV erfassten Anderungen des beizulegenden Zeitwertes wahrend der Laufzeit der
Sicherungsbeziehung vollstédndig aus. Die im Buchwert der gesicherten Grundgeschéfte
erfassten Anderungen des beizulegenden Zeitwertes sind spatestens nach Beendigung
der Sicherungsbeziehung ergebniswirksam zu amortisieren.

Die DVB designiert Sicherungsbeziehungen zur Sicherung des beizulegenden Zeitwertes
fir festverzinsliche Kredite an Kunden, festverzinsliche Wertpapiere, festverzinsliche
Verbindlichkeiten aus der Refinanzierung sowie Fremdwahrungsrisiken von finanziellen
Vermogenswerten und Verbindlichkeiten. Zinsaufwendungen oder Zinsertrage aus den
gesicherten Grundgeschaften sowie aus den Sicherungsinstrumenten werden im Zins-
ergebnis erfasst.

Durch die Sicherung von Zahlungsstrémen sollen Anderungen ungewisser kunftiger Zah-
lungsstrome aus den gesicherten Grundgeschéaften durch gegenlaufige Anderungen von
Zahlungsstromen aus den Sicherungsinstrumenten ausgeglichen werden.

Im Rahmen der bilanziellen Abbildung von Cash Flow Hedge-Beziehungen werden die
Sicherungsinstrumente zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Anderungen des beizule-
genden Zeitwertes, die auf den effektiven Teil der Sicherungsbeziehung entfallen, sind
ergebnisneutral im Eigenkapital in der Cash Flow Hedge-Riicklage zu erfassen. Anderungen
des beizulegenden Zeitwertes, die auf den ineffektiven Teil der Sicherungsbeziehung
entfallen, werden ergebniswirksam in der GuV erfasst. Anderungen des beizulegenden
Zeitwertes bzw. der Cash Flows der gesicherten Grundgeschafte sind entsprechend den
allgemeinen Grundséatzen der zugeordneten Bewertungskategorie zu erfassen. Nach der
Beendigung einer Cash Flow Hedge-Beziehung werden die ergebnisneutral im Eigenkapital
erfassten Wertanderungen dann ergebniswirksam, wenn auch die vormals gesicherten
Grundgeschéfte ergebniswirksam werden.

Cash Flow Hedge-Beziehungen werden bei der DVB zur Sicherung des Fremdwahrungs-
risikos aus Zinszahlungen in fremder Wéahrung designiert.



Die Prifung der Effektivitat einer Hedge-Beziehung erfolgt im Rahmen des retrospektiven
Effektivitatstests nach der sog. Dollar-Offset-Methode. Hierbei werden die kumulierten
und auf das gesicherte Risiko entfallenden Anderungen des beizulegenden Zeitwertes
der gesicherten Grundgeschafte den Anderungen des beizulegenden Zeitwertes der
Sicherungsinstrumente gegeniber gestellt. Kompensieren sich die Anderungen der bei-
zulegenden Zeitwerte der Sicherungsinstrumente und der gesicherten Grundgeschafte
innerhalb der durch IAS 39 definierten Grenzen von 80 % bis 125 %, gilt die Sicherungs-
beziehung als effektiv. Im Rahmen des durch IAS 39 geforderten prospektiven Effektivi-
tatstests wird eine Sensitivitatsanalyse auf Basis der Basis Point Value-Methode durch-
geflhrt.

(j) Schatzungen im Rahmen der Bilanzierung und Bewertung

Samtliche im Rahmen der Bilanzierung und Bewertung nach IFRS notwendigen Schat-
zungen und Beurteilungen erfolgen im Einklang mit dem jeweiligen Standard bestmaglich
(Best Estimate), werden fortlaufend neu bewertet und basieren auf historischen Erfahrungen
und weiteren Faktoren, einschlieRlich Erwartungen hinsichtlich zuklnftiger Ereignisse, die
unter den gegebenen Umstanden verninftig erscheinen. Sofern Schatzungen in grofserem
Umfang erforderlich waren, werden die getroffenen Annahmen bei der Erlauterung der
entsprechenden Position im Folgenden ausfihrlich dargelegt.

Als Barreserve werden in der DVB der Kassenbestand und Guthaben bei Zentralnoten-
banken ausgewiesen.

Die Forderungen an Kunden und die Forderungen an Kreditinstitute umfassen im Wesent-
lichen die an Kunden und Kreditinstitute ausgereichten Kredite und Darlehen sowie die
Forderungen aus Geldmarktgeschaften. Die Bewertung der Forderungen erfolgt grund-
satzlich zu fortgeflhrten Anschaffungskosten. Einzelne Forderungen an Kunden wurden
durch Ausiibung der Fair Value Option zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Anderungen
des beizulegenden Zeitwertes werden im Handelsergebnis ausgewiesen. Soweit die For-
derungen als Grundgeschafte in effektiven Sicherungsbeziehungen zur Sicherung des
beizulegenden Zeitwertes designiert wurden, umfasst der Buchwert Anderungen des
beizulegenden Zeitwertes, die auf das gesicherte Risiko entfallen.

Die fiir die Forderungen gebildete Risikovorsorge wurde in Ubereinstimmung mit den Vor-
schriften des IAS 39 ermittelt. Hierzu werden die Hohe und der Zeitpunkt der erwarteten
kinftigen Zahlungsstréme aus den Forderungen unter Berlcksichtigung von Erlésen aus
der Verwertung von Sicherheiten geschatzt und mit dem individuellen urspriinglichen
Effektivzins der Forderung diskontiert. Soweit der Barwert der so ermittelten erwarteten
kiinftigen Zahlungsstréme unter dem Buchwert liegt, wird eine Zufihrung zur Wertbe-
richtigung gebildet. Liegt der Barwert Uber dem Buchwert zum Stichtag und wurde
bereits in friiheren Geschéftsjahren eine Wertberichtigung vorgenommen, so erfolgt eine
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Zuschreibung maximal bis zu den fortgefiihrten Anschaffungskosten. Soweit Kredite auf-
grund ihrer untergeordneten Bedeutung nicht einzeln auf ihre Werthaltigkeit Gberprift
wurden, wird auf Basis von Erfahrungswerten der Vergangenheit eine Portfoliowertbe-
richtigung gebildet.

Unter den Handelsaktiva und -passiva werden im Wesentlichen Zins- und Wahrungsderivate
mit positiven und negativen Marktwerten ausgewiesen, die nicht als Sicherungsderivate
im Rahmen des Hedge Accounting eingesetzt werden. Die Bewertung der als Handels-
aktiva oder Handelspassiva ausgewiesenen Finanzinstrumente erfolgt zum beizulegenden
Zeitwert. Anderungen des beizulegenden Zeitwertes werden ergebniswirksam im Handels-
ergebnis erfasst.

Soweit flr in einem aktiven Markt notierte derivative Finanzinstrumente ein Borsenkurs
verflgbar war, wurde dieser fir die Ermittlung des beizulegenden Zeitwertes zugrunde
gelegt. FUr nicht an einem aktiven Markt notierte derivative Finanzinstrumente sowie solche
nicht-derivativen Finanzinstrumente, auf die die Fair Value Option angewendet wurde,
erfolgt die Ermittlung des beizulegenden Zeitwertes durch die Anwendung allgemein
anerkannter Bewertungsverfahren. Fir nicht-optionale Finanzinstrumente war dies aus-
schlief3lich das sog. Dicounted Cash Flow-Verfahren (DCF-Verfahren). Hierbei werden
kinftige erwartete Zahlungsstrome mit dem am Bewertungsstichtag glltigen Markt-
zinssatz diskontiert. Derivative Finanzinstrumente mit Optionscharakter wurden auf
Basis des Black-Scholes-Verfahrens bewertet.

Die Finanzanlagen umfassen Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wert-
papiere, Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere sowie die Anteile an nicht
konsolidierten verbundenen Unternehmen und Beteiligungen.

Die Bewertung der Finanzanlagen erfolgt individuell in Abhéangigkeit der jeweils zuge-
ordneten Bewertungskategorie. Finanzanlagen der Kategorie ,Zur VerduRerung verflig-
bare finanzielle Vermdgenswerte” werden zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Dieser
wird bei Instrumenten, die an einem aktiven Markt notiert sind, auf Basis von Borsen-
kursen ermittelt. Liegt ein solcher nicht vor, kommen Bewertungsmethoden, z. B. auf Basis
von Discounted Cash Flow-Verfahren, zum Einsatz. Anderungen des beizulegenden Zeit-
wertes dieser Kategorie werden grundsatzlich ergebnisneutral in der Neubewertungs-
ricklage des Eigenkapitals erfasst. Soweit der beizulegende Zeitwert einzelner Finanz-
anlagen nicht verlasslich ermittelt werden kann, erfolgt die Bewertung auf Basis der
Anschaffungskosten.

Finanzanlagen der Kategorie ,Kredite und Forderungen” werden zu fortgefihrten Anschaf-
fungskosten bewertet.
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(6) Immaterielle Vermogenswerte

Die immateriellen Vermdgenswerte umfassen im Wesentlichen den Geschafts- oder
Firmenwert. Darlber hinaus werden erworbene und selbst erstellte immaterielle Vermo-
genswerte aktiviert, soweit die Ansatzkriterien des IAS 38 erflllt sind. Der Geschéfts-
oder Firmenwert wird entsprechend den Vorschriften des IFRS 3 i.V.m. IAS 38 nicht
planmafdig abgeschrieben und gem. IAS 36 mindestens jahrlich auf seine Werthaltigkeit
Uberprift. Die Abschreibung der Ubrigen immateriellen Vermogenswerte erfolgt linear
Uber die voraussichtliche wirtschaftliche Nutzungsdauer, die zwischen drei und acht Jahren
liegt.

(7) Sachanlagen

Unter den Sachanlagen werden Grundstlicke und Gebaude, Mietereinbauten sowie
Betriebs- und Geschaftsausstattung ausgewiesen. Die Bewertung dieser Vermogens-
werte erfolgt entsprechend dem Anschaffungskostenmodell des IAS 16 zu fortgefihrten
Anschaffungskosten. Die Nutzungsdauern der Sachanlagen werden nachfolgend darge-
stellt.

{ Vermogenswertklasse Nutzungsdauer Abschreibungsmethode %
Grundstlcke und Gebaude 50 Jahre lineare Abschreibung
Betriebs- und Geschéfts- zwischen 5
ausstattung und 25 Jahre lineare Abschreibung
Leasingvermogen zwischen 7

und 25 Jahre lineare Abschreibung
Einbauten in
fremde Gebéude 10 Jahre lineare Abschreibung

Darlber hinaus umfasst der Posten , Sachanlagen” auch als Finanzinvestitionen gehaltene
Immobilien, die im Konzernabschluss insgesamt nur von untergeordneter Bedeutung
sind. Hierzu zahlen solche Grundstlcke und Gebaude, die im Wesentlichen zur Erzielung
von Mieteinnahmen gehalten werden. Die Bewertung dieser Grundstlicke und Gebaude
erfolgt gem. IAS 40 i.V.m. IAS 16 auf Basis der fortgeflihrten Anschaffungskosten.

Sachanlagen, bei denen einzelne wesentliche Teile eine vom gesamten Vermdgenswert
abweichende Nutzungsdauer aufweisen und die daher individuell abzuschreiben sind,
wurden in der DVB weder wahrend des Geschaftsjahres noch am Bilanzstichtag gehalten.
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Nach IAS 17 wird ein Leasinggeschaft als Operating-Leasingverhaltnis klassifiziert, wenn
es nicht im Wesentlichen alle Chancen und Risiken, die mit dem Eigentum verbunden
sind, auf den Leasingnehmer Ubertragt. Demgegeniber gelten als Finanzierungs-Lea-
singverhéltnisse solche Vertragsverhaltnisse, die im Wesentlichen alle Chancen und Risi-
ken auf den Leasingnehmer Ubertragen.

Wenn das wirtschaftliche Eigentum an dem Leasinggegenstand bei der Konzerngesell-
schaft verbleibt, dann betreiben die im Konzern tatigen Gesellschaften das Operating-
Leasinggeschaft. Die Bilanzierung der Leasingobjekte erfolgt zu Anschaffungs- und Her-
stellungskosten, vermindert um die Uber die wirtschaftliche Nutzungsdauer planmafig
erfolgenden Abschreibungen. Falls ein garantierter Restwert flr das Leasingobjekt am
Ende der Vertragslaufzeit besteht, erfolgen die Abschreibungen linear lber die Vertrags-
laufzeit bis zur Hohe des garantierten Restwerts.

Die Leasingerldse werden, sofern in Einzelfallen nicht eine andere Verteilung geboten ist,
linear Uber die Vertragslaufzeit vereinnahmt und im Zinstberschuss ausgewiesen.

Wenn nahezu alle Chancen und Risiken an dem Leasinggegenstand auf den Leasing-
nehmer Ubergehen (Finanzierungsleasing), weist die DVB eine Forderung gegenlber dem
Leasingnehmer aus. Der Ausweis der Forderung erfolgt in Hohe des Nettoinvestitions-
werts zum Zeitpunkt des Vertragsabschlusses. Vereinnahmte Leasingraten werden in einen
ertragswirksamen Zinsanteil und einen Tilgungsanteil aufgespaltet. Die Ertrage werden
als Zinsertrage auf der Basis einer periodengerechten Abgrenzung verteilt vereinnahmt.

Die gezahlten Leasingraten aus Operating-Leasingverhaltnissen werden im Verwaltungs-
aufwand erfasst. Der Aufwand wird wie eine Mietzahlung auf einer planmafigen, dem
Verlauf des Nutzens entsprechenden Grundlage ermittelt. Vertragliche Vereinbarungen,
die als Finanzierungsleasing zu klassifizieren sind, bestanden im Geschéaftsjahr 2005
nicht.

Immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen werden mindestens einmal jahrlich
einem Werthaltigkeitstest unterzogen. Als Vergleichsmalstab fir die Werthaltigkeit von
Sachanlagen kommen dabei Uberwiegend von externen Gutachtern erstellte Gutachten
zur Anwendung. Soweit der auf dieser Basis ermittelte erzielbare Betrag zum Bilanzstich-
tag unter die fortgeflihrten Anschaffungskosten gesunken ist, wird eine Wertminderung
vorgenommen. Falls bei den immateriellen Vermdgenswerten der erzielbare Betrag niedriger
als der Buchwert ist, wird ergebniswirksam eine Wertminderung erfasst.

Wird im Rahmen eines Werthaltigkeitstestes festgestellt, dass eine zuvor ergebniswirksam
erfasste Wertminderung nicht mehr besteht, so wird eine Wertaufholung vorgenommen.



Laufende und latente Steuern werden entsprechend den Vorschriften des IAS 12, Ertrag-
steuern” bilanziert. Danach sind latente Steuern auf Unterschiede zwischen dem Wert-
ansatz von Vermogenswerten und Schulden in der IFRS-Bilanz und der Steuerbilanz anzu-
setzen, soweit sich diese in Zukunft umkehren werden. Aktive latente Steuern auf
steuerliche Verlustvortrage werden angesetzt, wenn Zeitpunkt und Hohe ihre Realisation
in der Zukunft verlasslich beurteilt werden konnen.

Die Verbindlichkeiten gegenltber Kunden umfassen im Wesentlichen Kundeneinlagen
und von Kunden gehaltene Schuldscheindarlehen. Unter den Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten werden Ausleihungen von Kreditinstituten, Geldmarktgeschéafte sowie
von Kreditinstituten gehaltene Schuldscheindarlehen ausgewiesen.

Die Bewertung der Verbindlichkeiten erfolgt Uberwiegend zu fortgefliihrten Anschaffungs-
kosten auf Basis des urspriinglichen Effektivzinssatzes. Einzelne Verbindlichkeiten gegen-
Uber Kunden und Kreditinstituten wurden zur Vermeidung von Bewertungsinkonsistenzen
durch Austibung der Fair Value Option zum beizulegenden Zeitwert angesetzt. Anderungen
des beizulegenden Zeitwertes werden im Handelsergebnis ausgewiesen.

Unter den verbrieften Verbindlichkeiten werden insbesondere von der DVB emittierte
Commercial Paper, Inhaberschuldverschreibungen und Pfandbriefe ausgewiesen. lhre
Bewertung erfolgt grundsatzlich zu fortgefihrten Anschaffungskosten, die auf Basis der
Effektivzinsmethode ermittelt wurden. Einzelne verbriefte Verbindlichkeiten wurden zur
Vermeidung von Bewertungsinkonsistenzen durch Austbung der Fair Value Option zum
beizulegenden Zeitwert angesetzt. Anderungen des beizulegenden Zeitwertes werden
im Handelsergebnis ausgewiesen.

Der Posten umfasst leistungsorientierte Pensionszusagen, Rickstellungen fir Vorruhestand,
Altersteilzeit und Jubilden sowie sonstige Rickstellungen. Die leistungsorientierten Pen-
sionszusagen wurden gemafld IAS 19 unter Berlcksichtigung von erwarteten Gehalts-
steigerungen sowie eines prognostizierten Rententrends nach dem Anwartschaftsbarwert-
verfahren bewertet. Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste werden nach
der Korridor-Methode ergebniswirksam erfasst. Die ergebniswirksame Erfassung ist
dann vorzunehmen, wenn die zum Bilanzstichtag kumulierten (noch nicht erfassten) ver-
sicherungs-mathematischen Gewinne oder Verluste den héheren Betrag von entweder
10 % des Barwerts der Gesamtverpflichtungen oder 10 % des beizulegenden Zeitwertes
des Planvermdgens Uberschreiten. Die Verteilung erfolgt Gber die durchschnittliche Rest-
dienstzeit der aktiven Arbeitnehmer.

125



126

Die Bewertung der sonstigen Rickstellungen erfolgt gem. IAS 37 mit der bestmoglichen
Schatzung der erwarteten klnftigen Aufwendungen, die zur Erfillung der Verpflichtung
geleistet werden mussen.

Unter dem Nachrangkapital werden nachrangige Darlehen von Banken, von der DVB
emittierte nachrangige Inhaberschuldverschreibungen und Genussrechte sowie Anteile
stiller Gesellschafter ausgewiesen. Die Bewertung erfolgt Gberwiegend zu fortgefihrten
Anschaffungskosten auf Basis der Effektivzinsmethode. Ausgewahlte nachrangige
Finanzinstrumente wurden zur Vermeidung von Bewertungsinkonsistenzen durch Aus-
Gbung der Fair Value Option ergebniswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet.

Eigenkapital stellt die ResidualgréofRe an den Vermogenswerten eines Unternehmens
nach Abzug aller dazugehdrigen Schulden dar. Es umfasst bei der DVB das gezeichnete
Kapital, die Kapitalriicklage, die Gewinnrlcklagen, die Ricklage fir im Bestand gehaltene
eigene Aktien sowie die aus der Anwendung des |AS 39 resultierenden spezifischen Ruck-
lagen zur temporaren Erfassung bestimmter Bewertungsergebnisse. Hierzu zahlen ins-
besondere die Neubewertungsricklage fir zur Verdufserung verfligbare Finanzinstrumente
sowie die Ricklage aus der Sicherung kinftiger Zahlungsstréme (Cash Flow Hedge-Ruck-
lage). Die einzelnen Komponenten von der DVB Bank AG gehaltener eigener Aktien werden
nach der ,Par Value Methode"” vom Eigenkapital abgezogen. Gewinne und Verluste aus
Geschaften mit eigenen Anteilen werden ergebnisneutral im Eigenkapital erfasst.

Treuhandgeschéafte, die der Konzern im eigenen Namen aber flr fremde Rechnung
abschlie3t, werden nicht in der Bilanz ausgewiesen, da die Ansatzkriterien der IAS/IFRS
nicht erfillt sind.

Im Rahmen dieser Programme hatten die Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter der DVB seit
dem Geschaftsjahr 2000 und letztmalig im Geschaftsjahr 2004 die Mdoglichkeit, unter
bestimmten Voraussetzungen Stlckaktien der DVB Bank AG zu einem Vorzugspreis
(Belegschaftsaktien) zu erwerben. Dabei war jeder Mitarbeiter berechtigt, bis zu maximal
50 Aktien zu einem um 20 % reduzierten Vorzugspreis zu kaufen. Stichtag fur die Berech-
nung des zu zahlenden Kaufpreises fir die letztmalig im Geschaftsjahr 2004 zu erwer-
benden Belegschaftsaktien war der 11. Méarz 2004. Auf dieser Basis wurde ein Vorzugspreis
von 79,20 € pro Aktie ermittelt.



Uber die Belegschaftsaktien hinaus wurden den Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern unter
bestimmten Voraussetzungen gratis Aktienoptionen gewahrt. Berechtigt zum Bezug von
Aktienoptionen waren sowohl die Mitglieder des Vorstands, die Arbeitnehmer der DVB
sowie auch die Mitglieder der Geschéaftsfihrungen und Arbeitnehmer von Tochtergesell-
schaften im In- und Ausland, die in einem ungekindigten und unbefristeten Dienst- oder
Anstellungsverhéltnis standen. Die DVB gewahrte Personen, die zu einer dieser Gruppen
gehoren, unentgeltlich Aktienoptionen in einem vom Vorstand bzw. — soweit der Vorstand
selbst betroffen ist — vom Aufsichtsrat jahrlich festgelegten Umfang. Dabei wurde die
Gewahrung von Aktienoptionen im Geschaftsjahr 2004 an die Voraussetzungen des vor-
herigen Erwerbs von Aktien der Gesellschaft in bestimmter Anzahl geknlpft (Eigen-
investment). Die Austbung der in 2003 (2004) gewahrten Optionen ist im Geschaftsjahr
2006 (2007) innerhalb eines festgelegten Zeitraums nach der Hauptversammlung mog-
lich, wenn gleichzeitig eine festgelegte Mindestverzinsung des eingesetzten Kapitals (Return
on Equity) flir das dem Zeitpunkt der Auslibung der Aktienoptionen vorausgegangene
Geschaftsjahr (Referenzjahr) erreicht wurde.

Die Bilanzierung der Mitarbeiterbeteiligungsprogramme erfolgt grundsatzlich entsprechend
den Bestimmungen des IFRS 2. Eine Ausnahme gilt fir Mitarbeiteraktien und Aktien-
optionen, die vor dem 7. November 2002 erworben bzw. zugesagt wurden. Diese werden
nicht retrospektiv an die Bestimmungen des IFRS 2 angepasst. Die Bewertung der
Aktienoptionen erfolgt auf Basis des Black-Scholes-Modells. Es wurde eine Aktienpreis-
volatilitat von 20,15 % zugrunde gelegt, die auf Basis des einjahrigen Durchschnitts des
Aktienpreises der DVB ermittelt wurde. Der Auslbungspreis der im Geschaftsjahr 2003
(2004) gewahrten Optionen betragt 81,60 € (80,58 €).
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Aus dem Ubergang der Rechnungslegung von HGB auf die IFRS ergeben sich folgende
Auswirkungen auf das Eigenkapital der DVB zum 31. Dezember 2003:

Gezeichnetes Kapital- Gewinn- Neube- Cash Flow Wahrungs- Minder-  Bilanz-  insge-
Kapital rick- rick- wertungs- Hedge umrech-  heiten- gewinn/ samt
lagen lagen rick—-  Rucklage nungs-  anteile -verlust
lagen rcklage
Eigenkapital zum 31.12.2003
nach HGB 154,7 1071 163,0 0,0 0,0 0,0 0,0 6,5 4313
Erstanwendungseffekte
(ohne IAS 39)
Auflésung des Fonds fir
allgemeine Bankrisiken 0,0 0,0 82,4 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 82,4
Umgliederung der Anteile
typisch stiller Gesellschafter
in das Fremdkapital -77,5 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -77,5
Umgliederung der eigenen
Anteile in das Eigenkapital 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Mitarbeiterbeteiligungs-
programm 0,0 0,3 -0,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Passivierung von
Ruckbauverpflichtungen 0,0 0,0 -0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,1
Anpassung der
Pensionsriickstellungen 0,0 0,0 -4.,8 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -4.,8
Anpassung der sonstigen
Ruckstellungen 0,0 0,0 1.1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 1,1
Anpassung des Bestandes
der Risikovorsorge 0,0 0,0 14,7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 14,7

Verdnderungen des
Konsolidierungskreises
im Vergleich zum HGB 0,0 0,0 5,6 0,0 0,0 0,0 0,9 0,0 6,5

Summe der Erstanwendungs-
effekte vor latenten Steuern

(ohne IAS 39) -77,5 0,3 98,6 0,0 0,0 0,0 0,9 0,0 22,3
Anpassungen latente
Steuern (ohne IAS 39) 0,0 00 -332 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -33,2
Summe der Erstanwendungs-
effekte nach latenten Steuern 77,5 0,3 65,4 0,0 0,0 0,0 0,9 0,0 -10,9

Eigenkapital zum 1. 1. 2004
nach IFRS (ohne IAS 39) 77,2 107,4 228,4 0,0 0,0 0,0 0,9 65 4204
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Aus dem Ubergang der Rechnungslegung von HGB auf die IFRS ergeben sich folgende
Auswirkungen auf das Eigenkapital der DVB zum 31. Dezember 2004. Die bereits zum
31. Dezember 2003 bestehenden Effekte sowie die Effekte aus der Erstanwendung des
IAS 39 zum Stichtag 31. Dezember 2004 wurden gesondert ausgewiesen.

Gezeichnetes Kapital- Gewinn- Neube- Cash Flow Wahrungs- Minder-  Bilanz-  insge-
Kapital rlick- rick- wertungs- Hedge umrech-  heiten- gewinn/ samt
lagen lagen rick— Rucklage nungs-  anteile -verlust
lagen ricklage
Eigenkapital zum 31.12.2004
nach HGB 154,8 107,2 189,55 0,0 0,0 0,0 0,0 6,6 458,1
Erstanwendungseffekte
per 31.12.2003 -77,5 0,3 65,4 0,0 0,0 0,0 0,9 0,0 -10,9
Auflésung des Fonds fir
allgemeine Bankrisiken 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -1,2 00 -134 14,7
Mitarbeiterbeteiligungsprogramm 0,0 0,7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,7 0,0
Effekte aus der
Waéahrungsumrechnung 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,9 0,0 4.3 5,1
Umgliederung der eigenen
Anteile in das Eigenkapital 0,0 1,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -1,2 0,0
Veranderungen des
Konsolidierungskreises 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,3 0,7 5,6 6,2
Unterschiede des Jahres-
ergebnisses 2004 zwischen
HGB und IFRS 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 6,7 6,7
Unterschied Gewinnverwendung
HGB - IFRS (ohne IAS 39) 0,0 0,0 1,3 0,0 0,0 0,0 0,0 -1,3 0,0
Eigenkapital zum 31.12.2004
nach IFRS (ohne IAS 39) 77,3 109,3 256,2 0,0 0,0 -0,6 1,6 6,6 4504
Erstanwendung IAS 39
(mit latenten Steuern) 0,0 0,0 4,5 2.5k3 7.0 0,0 0,0 -9,0 27,8

Unterschied Gewinnverwendung
HGB - IFRS aus IAS 39 0,0 0,0 -9,0 0,0 0,0 0,0 0,0 9,0 0,0

Eigenkapital zum 1.1.2005
nach IFRS (mit IAS 39) 77,3 1093 2517 25,3 7.0 -0,6 1,6 6,6 478,22
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Die Uberleitung des Ergebnisses nach HGB aus dem letzten verdffentlichten Abschluss
zum 31. Dezember 2004 auf das Ergebnis nach IFRS auf diesen Stichtag stellt sich wie
folgt dar:

Jahresergebnis nach HGB zum 31.12.2004 32,5
Anpassung der Risikovorsorge im Kreditgeschaft -13,4
Abschreibung Goodwill 4.3
Bewertungsunterschiede bei Pensionen

und dhnlichen Verpflichtungen 1,3
Aktivierung immaterieller Vermodgenswerte 1,2
Gewinne aus dem Handel mit eigenen Aktien -1,2
Mitarbeiterbeteiligungsprogramm -0,7
Auflésung von Rickstellungen -0,3
Passivierung von Rickbauverpflichtungen -0,4
Neubewertung des Bestandes der latenten Steuern 4,9
Anderungen im Konsolidierungskreis 6,2

Jahresergebnis IFRS zum 31.12.2004 34,4
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Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung
(17) Zinsiiberschuss

Der ZinsUberschuss setzt sich im Geschaftsjahr wie folgt zusammen:

B Mio€ e 2005 2004! n% [

Zinsertrage aus

Kredit- und Geldmarktgeschéften 493,3 364,4 35,4
Schuldverschreibungen und anderen

festverzinslichen Wertpapieren 11,9 31,2 -61,9
Operating-Leasingverhéltnissen 421 28,2 49,3

Laufende Ertrage aus

Aktien und anderen nicht

festverzinslichen Wertpapieren 2,0 0,1 -

Beteiligungen und

sonstige Investments 10,9 2,2 -
Summe Zinsertrag 560,2 426,1 31,5

Zinsaufwendungen aus

Einlagen 323,7 209,5 54,5
Verbrieften Verbindlichkeiten 74,5 77,0 -3,2
Nachrangkapital 29,2 30,2 -3,3
Sonstigen Verbindlichkeiten 0,0 0,0 -
Operating-Leasingverhéltnissen 19,6 13,9 40,3
Summe Zinsaufwand 446,9 330,6 35,2
Zinsiiberschuss 113,3 95,5 18,6

Aus der Umbuchung der Cash Flow Hedge-RUcklage in die GuV aufgrund des Eingangs
gesicherter Zinszahlungen in US-Dollar ist ein Aufwand in Hohe von 1 Mio € entstanden,
der im Posten ,Zinsertrage aus Kredit- und Geldmarktgeschaften” ausgewiesen wird.
Dem steht ein entsprechend hoherer Zinsertrag aus US-Dollar-Darlehen gegenlber.
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(18) Risikovorsorge im Kreditgeschaft

Die Risikovorsorge hat sich wie folgt entwickelt:

W nMio€ 2005 2004! in %
Zuflhrung zur Risikovorsorge 32,2 49,6 -35,1
Auflésungen von Risikovorsorgen 17.1 28,1 -39,1
Direktabschreibungen 0,7 5,0 -86,0
Eingange auf
abgeschriebene Forderungen 0,9 1,0 -10,0
insgesamt 14,9 25,5 -41,6

(19) Provisionsiiberschuss

Der Provisionslberschuss setzt sich im Geschéaftsjahr wie folgt zusammen:

W nMio€ 2005 2004! in %
Provisionsertrage

Wertpapiergeschaft 0,0 0,1 -
Zahlungsverkehr 0,7 11 -36,4
Birgschaften und Avale 1,6 2,0 -20,0
Kreditgeschaft 54,7 45,8 19,4
Sonstige Provisionsertrage 9,4 3,7 -
Ertrage insgesamt 66,4 52,7 26,0
Provisionsaufwendungen
Wertpapiergeschaft 0,8 0,9 =111
Zahlungsverkehr 0,2 0,2 0,0
Birgschaften und Avale 1,7 3,0 -43,3
Kreditgeschaft 0,6 0,5 20,0
Sonstige Provisionsertrage 2,6 3,0 -13,3
Aufwendungen insgesamt 59 7,6 -22,4
insgesamt 60,5 45,1 34,1
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Soweit Kreditbereitstellungszinsen fir unwiderrufliche Kreditzusagen vereinnahmt wur-
den, werden diese Uber die Laufzeit der Kreditzusage passivisch abgegrenzt und tber die
Laufzeit des zugrunde liegenden Kredites unter Anwendung der Effektivzinsmethode als
Zinsertrag vereinnahmt. Kreditbereitstellungszinsen fir rollierende Darlehen mit kurzfri-
stiger Zinsbindung werden zum Zeitpunkt ihrer Zahlung vereinnahmt und als Provisions-
ertrage aus dem Kreditgeschéaft ausgewiesen.

(20) Ergebnis aus Finanzinstrumenten gem. IAS 39

Das Ergebnis aus Finanzinstrumenten gem. IAS 39 umfasst das Handelsergebnis, das
Ergebnis aus Sicherungsbeziehungen und das Ergebnis aus Finanzanlagen.

B Handelsergebnis
Das Handelsergebnis setzt sich im Geschaftsjahr wie folgt zusammengesetzt:

Handelsergebnis aus

derivativen Finanzinstrumenten 16,5 1,3 -
Handelsergebnis aus Derivaten 0,1 -0,1 -
Handelsergebnis aus Fremdwahrungen 16,8 2,7 -

Handelsergebnis aus Zins-
und Dividendenzahlungen -0,4 -1,3 -

Ergebnis aus der Anwendung
der Fair Value Option 2,8 0,0 -

Zur ergebniswirksamen Bewertung
designierte Kredite und Darlehen -0,1 0,0 -

Zur ergebniswirksamen Bewertung
designierte verbriefte Verbindlichkeiten
und nachrangige Darlehen 2,9 0,0 -

Ertrag insgesamt 19,3 1,3 -

Die im Handelsergebnis ausgewiesenen Anderungen des beizulegenden Zeitwertes von
zur ergebniswirksamen Bewertung designierten Kredite, Darlehen, verbrieften Verbind-
lichkeiten und nachrangigen Darlehen resultieren im Geschaftsjahr nahezu ausschliel3lich
aus der Anderung von Marktzinssatzen.

Ein im Handelsergebnis ausgewiesenes Bewertungsergebnis in Hohe von -2,4 Mio €
(Vorjahr: 0,0 €) wurde auf Basis von Bewertungsmodellen ermittelt.
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B Ergebnis aus Sicherungsheziehungen (Hedge Accounting)
Das Ergebnis aus Sicherungsbeziehungen setzt sich im Geschaftsjahr wie folgt zusammen:

Bewertungsergebnis

Ergebnis aus Derivaten (Ertrag) 23,6 2,3 -

Ergebnis aus Grundgeschaften

(Aufwand) 36,7 7,8 -

insgesamt 13,1 Bk -
realisiertes Ergebnis (Aufwand) 9,9 0,0 -
Aufwand insgesamt 23,0 55 -

Das realisierte Ergebnis resultiert im Wesentlichen aus der Vereinnahmung des Unter-
schiedsbetrages zwischen dem Rickzahlungsbetrag und dem zum RUckzahlungszeitpunkt
noch nicht amortisierten Bewertungsergebnis aus gesicherten Grundgeschaften.

Anderungen des beizulegenden Zeitwertes von Sicherungsinstrumenten aus Sicherungen
klnftiger Zahlungsstréme (Cash Flow Hedges) wurden — soweit sie auf den effektiven
Teil der Sicherungsbeziehung entfallen — ergebnisneutral im Eigenkapital und — soweit sie
auf den ineffektiven Teil entfallen — im Handelsergebnis erfasst.

Das gesamte Bewertungsergebnis aus Sicherungsbeziehungen in Héhe von 23,0 Mio €
(Vorjahr: 0,0 €) wurde auf Basis von Bewertungsmodellen ermittelt.

B Ergebnis aus Finanzanlagen
Das Ergebnis aus Finanzanlagen setzt sich im Geschéftsjahr wie folgt zusammen:

B Vo€ 2005 2004' n%

Ergebnis aus zu fortgeflhrten
Anschaffungskosten bewerteten

Finanzanlagen 0,4 -0,1 -
Ergebnis aus zur VeraufRerung

verfligbaren Finanzanlagen -0,4 5,4 -
Ergebnis aus Beteiligungen 8,7 1,4 -
Ergebnis aus sonstigen Finanzanlagen 0,0 41 -

insgesamt 8,7 10,8 -19,4
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Das Ergebnis aus Beteiligungen resultiert im Wesentlichen aus dem ergebniswirksamen
Abgang einer Beteiligung wahrend des Geschaftsjahres. Im Ergebnis aus Finanzanlagen
wurden weder flr das Geschaftsjahr 2005 noch flir das Vorjahr Bewertungsergebnisse
aus der Anwendung von Bewertungsmodellen erfasst.

(21) Verwaltungsaufwendungen

Die Verwaltungsaufwendungen haben sich wahrend des Geschaftsjahres wie folgt ent-
wickelt:

Personalaufwand

Lohne und Gehalter 45,8 B3 22,8
Soziale Abgaben 4,4 4,2 4.8
Aufwendungen fir

Altersversorgung und Unterstltzung 5,1 4,5 (1353
insgesamt 55,3 46,0 20,2

Sachaufwand

Aufwendungen flr Mietpersonal 0,9 0,8 12,5
Beitrage und Gebuhren 6,6 5,8 13,8
Rechts- und Prifungskosten 5,8 4.1 41,5
Sonstige Beratung (inkl. IT-Beratung) 8,1 5,0 62,0
IT-Kosten 1.5 0,9 66,7
Raumkosten 7.9 8,3 -4.,8
Informationsbeschaffung 2,5 4.6 -45,7
Offentlichkeitsarbeit 0.3 0.4 -25,0
Personalnebenkosten 8.2 6.0 36,7
Sonstige sachliche Aufwendungen 3,1 2,0 55,0
insgesamt 44,9 37,9 18,5

Abschreibungen, Wertminderungen,
Zuschreibungen

Sachanlagen und als Finanz-
investitionen gehaltene Grundsticke

und Gebaude 2,7 3.8 -28,9
Immaterielle Vermdgenswerte 1,4 1,0 40,0
insgesamt 41 4,8 -14,6

Verwaltungsaufwand insgesamt 104,3 88,7 17,6
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In den Externen Dienstleistungen sind insgesamt Abschlussprifer-Honorare in Hohe von
1,4 Mio € enthalten. Diese setzen sich im Einzelnen wie folgt zusammen:

g inMio€ 2005 |

Abschlussprifung 11
Sonstige Bestatigung- und Bewertungsleistungen 0,2
Steuerberatung 0,0
Sonstige Leistungen 0,1
insgesamt 1,4

(22) Sonstiges betriebliches Ergebnis

Das sonstige betriebliche Ergebnis hat sich wie folgt entwickelt:

B Vo€ 2005 2004 n%

Sonstige betriebliche Ertrage

Ertrage aus der Verauferung von
Sachanlagen und als Finanzinvestitionen

gehaltenen Grundstlicken und Gebauden 1,8 353 -45,5

Mietertrage 0,8 1,4 -42,9

Ertrage aus der Auflosung

von Ruckstellungen 0,0 3.8 =

Ertrage aus der Erstattung nicht

ertragsabhéngiger Steuern 0,3 0,2 50,0

Sonstige betriebliche Ertrage 1,9 Bk -65,5
insgesamt 4,8 14,2 -66,2

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Verluste aus der VerauRerung von Sach-
anlagen und als Finanzinvestitionen

gehaltenen Grundstlicken und Gebauden 0,0 0,2 -

Aufwendungen aus der Zuflhrung

von Ruckstellungen -1,0 0,3 =

Aufwendungen fir nicht

ertragsabhéngige Steuern 0,3 0,0 -

Sonstige betriebliche Aufwendungen 6,6 4,7 40,4
insgesamt 59 5,2 13,5

Sonstiges betriebliches Ergebnis
insgesamt -11 9,0 -
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(23) Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Die Steuern vom Einkommen und Ertrag setzten sich im Geschéftsjahr wie folgt zusammen:

g inMio€ 2005

tatsachliche Steuern vom Einkommen
und vom Ertrag

fur das laufende Jahr -10,0

fr Vorjahre 0,0
latente Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

fur das laufende Jahr 8.4

fr Vorjahre 0,0
insgesamt -1,6

latente Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
aus temporéaren Differenzen 8,4
aus steuerlichen Verlustvortragen 0,0

insgesamt 8,4
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Die nachfolgende Uberleitungsrechnung zeigt den Zusammenhang zwischen dem erwar-
teten Steueraufwand und dem tatsachlichen Steueraufwand:

2005

Jahresergebnis vor Ertragsteuern 58,5
Konzernsteuersatz (in %) 40,86
rechnerischer Ertragsteueraufwand -23,9
Steuereffekte aus steuerfreien Ertradgen
und nicht abzugsfahigen Aufwendungen 0,0
Steuereffekte auf permanente Differenzen 0,0
Steuersatzdifferenzen auf Ergebnisbestandteile,
die in anderen Landern der Besteuerung unterliegen 22,2
Steuerminderung/-erhéhung
wegen Steuersatzanderungen -0,1
nicht angesetzte aktive latente Steuern
auf steuerliche Verlustvortrage -3,8
tatsachliche Steueraufwendungen/-ertrage,
die Vorperioden betreffen 4,0
Sonstige Effekte 0,0
Ausgewiesene Steuern
vom Einkommen und vom Ertrag

laufende Steuern -10,0

latente Steuern 8,4
insgesamt -1,6

Der erwartete Konzernsteuersatz setzt sich aus dem in Deutschland geltenden Korper-
schaftsteuersatz in Hoéhe von 25 %, zuzlglich Solidaritdtszuschlag in Hoéhe von 5,5 %
sowie einem durchschnittlichen Steuersatz fir die Gewerbesteuer in Hoéhe von 19,68 %
zusammen. Unter Berlcksichtigung der Abzugsfahigkeit der Gewerbesteuer von der
Korperschaftsteuer ergibt sich ein erwarteter Konzernsteuersatz in Héhe von 40,86 %.
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(24) Ergebnis je Aktie
2005 20047 in% —
JahresUberschuss/Jahresfehlbetrag
(in Mio €) 54,3 33,8 60,7
durchschnittliche Anzahl der im
Umlauf befindlichen Stammaktien 3.113.634 2.958.150 H¥3
zum Stichtag ausstehende Optionen 96.250 113.805 -15,4
unverwassertes Ergebnis je Aktie
(in €) 17,45 11,43 52,7
verwassertes Ergebnis je Aktie
(in €) 17,28 11,36 52,1

Die ausstehenden Optionen werden ausschlielich von Mitarbeitern der DVB gehalten.
Finanzinstrumente mit Wandlungsrechten waren weder im Geschéaftsjahr 2004 noch im

Geschaftsjahr 2005 im Umlauf.

(25) Cost-Income-Ratio

nach IFRS nach HGB
2005 2004 2005 2004
Cost-Income-Ratio 58,7 56,8 53,6 57.8

Bezlglich der Berechnung der Cost-Income-Ratio verweisen wir auf unsere Ausfiihrungen

im Lagebericht.
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Der Segmentbericht zeigt den Beitrag der einzelnen Geschaftsbereiche zum Gesamt-
ergebnis der DVB. Seine Basis ist das interne Managementberichtssystem. Dieses hat
im Rahmen unserer divisionalen Struktur eine zentrale Bedeutung als Planungs-, Steue-
rungs- und Kontrollinstrument. Die Segmentierung nach Geschaftsbereichen stellt die
strategische Fokussierung auf die Kernkompetenzen im Transport Finance in den Vorder-
grund. Das interne Berichtswesen beriicksichtigt dabei nicht die rechtliche Struktur der
DVB, sondern folgt der strategischen Ausrichtung und den daflr geltenden Zuordnungs-
kriterien.

Die finf Berichtssegmente der ersten Stufe sind Transport Finance, Treasury, das nicht
strategiekonforme Geschaft (D-Marketing), die Service-Center (Dienstleistungseinheiten)
und der Bereich Overheads.

Transport Finance umfasst die Aktivitdten der DVB in den Bereichen Shipping, Aviation,
Land Transport, Transport Infrastructure sowie Corporate Finance & Capital Market
Products.

Das Segment Treasury beinhaltet das zentrale Treasury der DVB Bank AG und die
Refinanzierungs- und Sicherungsaktivitaten fir die DVB.

Unter D-Marketing sind die noch verbliebenen Ergebnisse des Geschéafts zusammen-
gefasst, von dem sich die DVB trennen will. Hierunter fallen das Nichtverkehrsgeschaft
und Engagements mit Verkehrskunden, die langfristig unseren Volumens- und Ertrags-
anforderungen nicht entsprechen, sowie abzuwickelnde Kreditengagements.

Unter Service Center werden die Kosten der Dienstleistungs- und Steuerungseinheiten
geblndelt sowie die Kosten fir bereichslbergreifende strategische Projekte.

Im Segment Overheads (Sonstige/Uberleitung/Konsolidierung) werden die Ergebnis-
beitrdge, die nicht in die Verantwortungsbereiche der einzelnen Geschaftsbereiche
fallen, dargestellt. Hierzu gehéren auch jene Korrekturen, die erforderlich sind, um die
betriebswirtschaftlichen SteuerungsgréRen des internen Rechnungswesens, die in der
Segmentberichterstattung der operativen Geschéaftsfelder dargestellt werden, auf die
entsprechenden Daten der externen Rechnungslegung Uberzuleiten. Dieses Segment
umfasst auch Ertrdge aus nicht den Unternehmensbereichen zugeordneten Bilanz-
positionen.
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B Konzern
m Group Transport Treasury D-Marketing Service Overheads
Finance Center
2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004
Zinstiberschuss nach
Risikovorsorge 98,4 70,0 923 7.3 6,7 14,8 34 -4,7 0,3 0,0 4,3 -115
Zinsiiberschuss 1133 95,5 109,6 87,7 6.7 14,8 24 3.1 0.3 0.0 =57 -10,1
Risikovorsorge
im Kreditgeschaft -149 -255 -17.3 -16,3 0,0 0,0 10 -7.8 0,0 0,0 1.4 -13
Provisionsiiberschuss 60,5 45,1 58,6 51,9 -0,7 -05 0,1 0,2 0,0 1,0 24 -15
Ergebnis aus Finanz-
instrumenten gem. IAS 39 5.0 6,6 1,2 -1.1 =27 08 0,0 1,6 0,0 0,0 6.5 52
Saldo der sonstigen
betrieblichen Ertrage/
Aufwendungen 1.1 9,0 03 1.4 0,0 0,0 =11 03 0,7 1.2 -04 6,1
Ertrage 162,8 130,7 151,9 1236 33 15,2 24 -2,6 1,0 23 43 -17
Verwaltungsaufwand -104,3 -88,7 —40,0 -31.3 -21 -2,0 -16 -23 -337 -34,6 -26,8 -18,6
Personalaufwand -55,3 -46,0 -309 -24,6 -1,3 -1,2 -1,0 -13 -149 -139 -3 -5,1
Sachaufwand einschl.
Abschreibungen —49,0 -42,1 -9,1 -6,7 -0,8 -0,8 06 -1,0 -188 -20,6 -195 -135
Ergebnis der gewdhnlichen
Geschiftstatigkeit 58,5 42,0 11,8 92,3 1,2 13,2 08 49 -32,7 -323 -225 -26,2
(Einkommens-) Steuern -16 -76 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0.0 0,0 0,0 -1,7 -7
Minderheitenanteile 26 06 00 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 00 0,0 -26 —06
Jahresiiberschuss 54,3 338 118 923 1.2 13,2 038 -49 -32,7 -323 -26,7 -345
Risikoaktiva (Durchschnitt)” 9.003,5 8.059,8 8.2733 12413 2575 3216 206,3 276,0 0,0 0,0 266,4 2209
Kapital (gewichtet) 368,9 3307 3389 2534 10,5 1.3 85 97 0,0 0,0 10,9 56,3
Cost-Income-Ratio? 58,7% 56,8 % 23,7% 22,4% 64,0% 131% 1173% - 347190% 15219%  928,0% -
Return on Equity (vor Steuern) 159% 12,7% 33,0% 36,4% 12% 1169% 94%  -50,4% - - -2064%  -46,6%

1) Aufgrund der Geschaftsausrichtung der DVB werden die risikogewichteten Aktiva nach Grundsatz | KWG
als reprasentativ fir das Vermogen der Segmente angesehen.

2) ohne Risikovorsorge
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In der zweiten Stufe sind der strategische Kernbereich Transport Finance, aufgegliedert
in die Marktsegmente Shipping, Aviation, Land Transport, Transport Infrastructure sowie
unsere Corporate Finance & Capital Market Products-Aktivitdten dargestellt.

Transport Shipping Aviation Land Transport Corporate TF Support
Finance Transport Infrastructure Finance & Qverheads
& Capital
Market
Products

2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004

Zinsiiberschuss nach Risikovorsorge 923 713 47,1 498 15,3 76 8.1 57 4,6 2.1 17.3 8,7 0.0 2,6
Zinstiberschuss 109,6 87,7 46,5 429 33,1 26,5 8,1 5,7 46 36 17.3 8,7 0,0 0,3
Risikovorsorge im Kreditgeschaft -17.3 -16.3 06 6.9 -17.9 -18,9 0,0 0,0 0,0 -1,5 0,0 0,0 0,0 -28

Provisionsiiberschuss 58,6 519 326 257 13,6 13,0 1.2 1.2 33 26 78 94 0,0 0,0

Ergebnis aus Finanzinstrumenten

gem. IAS 39 1.2 =11 1.2 =11 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 00 0,0 0,0 0,0 0,0

Saldo der sonstigen betrieblichen

Ertrége/Aufwendungen =013 14 0,3 16 8 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,7 0,0 0,0 03

Ertrage 1519 1236 812 76,0 216 20,6 94 70 19 47 258 181 0,0 -28

Verwaltungsaufwand —40,0 =313 -17.9 -14.9 —6,4 54 2.8 2,1 -1,3 -1,3 -98 6,0 -1.8 -1,6
Personalaufwand -30,9 24,6 -14,0 -11.9 -50 4,3 -2.3 -1.3 =11 -09 -1.2 49 -1.3 -1.3
Sachaufwand einschl.

Abschreibungen -9,1 -6,7 -39 -29 -14 =11 -04 -0,8 -0,2 -05 -26 =11 -05 -0,3

Ergebnis der gewdhnlichen

Geschaftstatigkeit 118 923 633 612 212 15,2 6,6 49 6,6 34 16,0 12,0 -1.8 4.4

(Einkommens-) Steuern 00 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 00 0,0 0,0 0,0 0,0

Minderheitenanteile 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Jahresiiberschuss 118 923 633 61.2 212 15,2 6.6 49 6,6 34 16,0 12,0 -1.8 4.4

Risikoaktiva (Durchschnitt)” 82733 72413 42534 38606 25639 21810 8258 708,1 4735 3710 156,7 90,6 0,0 30,0

Kapital (gewichtet) 3389 2534 1743 135,1 105,0 76,3 338 248 194 13,0 6.4 32 0,0 11

Cost-Income-Ratio? 237% 224% 222% 215% 141% 137% 296% 301% 166% 216% 382% 333% - -

Return on Equity vor Steuern 330% 364% 363% 453% 202% 199% 195% 197% 341% 260% 2486% 379,9% - -4192%

1) Aufgrund der Geschéftsausrichtung der DVB werden die risikogewichteten Aktiva nach Grundsatz | KWG
als reprasentativ fur das Vermogen der Segmente angesehen.
2) ohne Risikovorsorge
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B Grundlagen des Segmentberichts

Die strategischen Bereiche in Transport Finance sind jeweils global ausgerichtet. Da die
Markte der DVB keine wesentlichen geografischen Besonderheiten aufweisen, verzichten
wir auf eine Gliederung nach geografischen Merkmalen.

Der Segmentbericht bildet das operative Geschaft ab. Er ist nach den IFRS-Grundséatzen
erstellt. Sowohl die Ertrdge als auch die Aufwendungen werden grundsatzlich zu Markt-
preisen verursachungsgerecht ausgewiesen. Der Zinstberschuss wird nach der Markt-
zinsmethode ermittelt. Darlber hinaus beinhaltet diese Position auch die Verzinsung des
den Unternehmensbereichen zugeordneten Kapitals. Die kalkulatorische Zuordnung des
Eigenkapitals erfolgt gemall dem bankaufsichtsrechtlichen Grundsatz | auf Basis der
ermittelten durchschnittlichen Risikoaktiva und den Anrechnungsbetrdgen fir Marktrisiken
(Risikoaktivadquivalente). Der Verwaltungsaufwand enthélt die direkt zuzuordnenden Kom-
ponenten Personalaufwand, Sachaufwand und Abschreibungen auf Sachanlagen und
immaterielle Wirtschaftsglter. Die Risikovorsorge umfasst sowohl Nettoneubildungen
von Wertberichtigungen fir Bonitatsrisiken als auch Eingange auf abgeschriebene For-
derungen und Pauschalwertberichtigungen. Steuern werden den Geschéftsbereichen zur
Zeit nicht zugeordnet.

Die Profitabilitat der DVB und der einzelnen Segmente messen wir anhand des Ergeb-
nisses der normalen Geschaftstatigkeit und an den Kennziffern RoE (Eigenkapitalrendite)
und CIR (Aufwandsquote).

Aufgrund der spezifischen Geschaftsausrichtung der DVB reprasentieren die risikogewich-
teten Aktiva das Vermogen der einzelnen Segmente.

Erlauterungen zur Bilanz

(27) Barreserve

B Vo€ 2005 2004 n% [

Kassenbestand 0,0 0,0 -
Guthaben bei Zentralnotenbanken 48,9 100,9 -51,5

Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und
Wechsel, die zur Refinanzierung bei
Zentralnotenbanken zugelassen sind 0,0 0,0 -

insgesamt 48,9 100,9 -51,5

In der Barreserve ist ein Mindestreservesoll i.H.v. 18,2 Mio € enthalten.
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(28) Forderungen an Kreditinstitute

W nMio€ 2005 2004! in %
Kredite und Darlehen 123,9 174,3 -28,9
taglich fallig 92,7 146,6 -36,8
mit begrenzter Laufzeit 31,2 27,7 12,6
Geldmarktgeschéfte 753,0 824,2 -8,6
taglich fallig 23,7 301,6 -92,1
mit begrenzter Laufzeit 729,3 522,6 39,6
Sonstige Forderungen an Kreditinstitute 0,1 0,0 -
insgesamt 877,0 998,5 -12,2
inlandische Kreditinstitute 472,6 576,2 -18,0
auslandische Kreditinstitute 404,4 422,3 4,2
insgesamt 877,0 998,5 -12,2
(29) Forderungen an Kunden
W nMio€ 2005 2004! in %
Kredite und Darlehen 8.739,9 6.666,4 31,1
taglich féllig 97,0 126,7 -23,4
mit begrenzter Laufzeit 8.642,9 6.539,7 32,2
Geldmarktgeschéfte 0,0 300,0 -
taglich féllig 0,0 0,0 -
mit begrenzter Laufzeit 0,0 300,0 =
Sonstige Forderungen an Kunden 35,6 14,9 -
insgesamt 8.775,5 6.981,3 25,7
inlandische Kunden 1.113,6 1.141,5 -13,9
auslandische Kunden 7.661,9 5.839,8 338,4
insgesamt 8.775,5 6.981,3 25,7
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Unter den Krediten und Darlehen werden Kredite und Darlehen in Hohe von 22,0 Mio €
ausgewiesen, die durch Auslbung der Fair Value Option ergebniswirksam zum beizule-
genden Zeitwert bewertet wurden. Im HGB-Konzernabschluss auf den 31. Dezember 2004
wurden diese Geschafte mit einem Buchwert von 22,0 Mio € ausgewiesen. |hr beizule-
gender Zeitwert auf diesen Stichtag betrug ebenfalls 22,1 Mio €.

B Forderungen aus Finanzierungs-Leasingverhaltnissen

Zum 31. Dezember 2005 bestanden Finanzierungs-Leasingverhaltnisse flr Schiffscontainer
und Flugzeugtriebwerke mit einer Gesamtlaufzeit zwischen finf und acht Jahren. Diese
sind unter den sonstigen Forderungen an Kunden mit begrenzter Laufzeit in Hohe von
30,6 Mio € (Vorjahr: 12,5 Mio €) ausgewiesen. Es bestanden zum 31. Dezember 2005
keine ausstehenden Leasingzahlungen.

B Vo€ 2005 2004' n% [

Bruttoforderungen féllig in

bis zu einem Jahr 6,5 3.0 =

langer als einem Jahr,

bis zu funf Jahren 23,2 121 91,7

lénger als finf Jahren 8,5 0,0 =
Bruttogesamtinvestition 38,2 15,1 -

Abzlglich noch nicht
realisierter Finanzertrag 7,6 2,6 -

Nettogesamtinvestitions-
summe 30,6 12,5 -
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(30) Risikovorsorge

Die Risikovorsorge im Kreditgeschéaft wird nach konzerneinheitlichen Regeln gebildet und
deckt alle erkennbaren Risiken ab. Flr eingetretene, jedoch noch nicht identifizierte Ver-
luste wurde auf der Basis von Erfahrungswerten eine Portfoliowertberichtigung gebildet.
Eine Vorsorge fur Landerrisiken war nicht zu bilden.

w Einzel- Portfolio- insgesamt ——
wertberichtigung wertberichtigung
2005 2004" 2005 2004" 2005 2004"
Stand 1. 1. 107,56 83,4 38 20,0 111,0 103,4
Effekte aus der erstmaligen
Anwendung von IAS 39 -2,6 0,0 4,5 0,0 1,9 0,0
Zuflhrungen 32,0 48,8 0,0 0,5 32,0 49,3
Auflésung 26,2 24,3 2,1 17,0 28,3 41,3
davon Verbrauch 12,6 14,3 0,0 0.0 12,6 14,3
davon Auflésung 13,6 10,0 2,1 17,0 15,7 27,0
Anderungen im Konsolidierungskreis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Wechselkursbedingte Anderungen 4,3 -0,4 0,0 0,0 4,3 -0,4
Risikovorsorge zum 31.12. 115,0 107,5 B8 &5 120,9 111,0

Die Risikovorsorge in Hohe von 120,9 € Mio (Vorjahr: 111,0 € Mio) besteht ausschlieRlich
flr Forderungen an Kunden.

(31) Positive Marktwerte aus derivativen Sicherungsinstrumenten

B Vo€ e 2005 2004' n%

Sicherungsinstrumente

mit positiven Marktwerten
zinsbezogene Geschéfte 307,1 87,8 -
wahrungsbezogene Geschéfte 10,8 1371 -92,1
Uibrige Geschafte 0,0 0,0 -

insgesamt 317,9 2249 41,4

Aufgrund der Nichtanwendung von IAS 39 fir das Geschéftsjahr 2004 enthalten die aus-
gewiesenen Betrage ausschlieRlich die Zinsabgrenzung der derivativen Finanzinstrumente.
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(32) Handelsaktiva

Derivative Finanzinstrumente

mit positiven Marktwerten
zinsbezogene Geschéfte 81,5 32,9 -
wahrungsbezogene Geschéfte 2,2 4,2 -47,6
Ubrige Geschéfte 0,0 0,0 -

insgesamt 83,7 371 -

Aufgrund der Nichtanwendung von IAS 39 fir das Geschaftsjahr 2004 enthalten die aus-
gewiesenen Betrage ausschlieRlich die Zinsabgrenzung der derivativen Finanzinstrumente.

(33) Finanzanlagen

B Vo€ 2005 2004' n% [

Schuldverschreibungen und andere

festverzinsliche Wertpapiere 177.3 614,9 -71,2
Geldmarktpapiere 0,0 0,0 =
Anleihen und Schuldverschreibungen 177,3 614,9 -71,2

Aktien und andere nicht

festverzinsliche Wertpapiere 37,9 8,4 -

Beteiligungen 21,0 9,2 -

Anteile an nicht konsolidierten,

verbundenen Unternehmen 113,9 114,0 -0,1

insgesamt 350,1 746,5 -53,1

Unter den Beteiligungen werden auch Anteile an assoziierten Unternehmen ausgewiesen,
die zu Anschaffungskosten bewertet wurden.
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B Marktwerte der borsenfahigen Wertpapiere

bdrsennotiert

nicht borsennotiert

2005 2004 2005 2004
Schuldverschreibungen
und andere fest-
verzinsliche Wertpapiere 160,8 614,9 0,0 0,0
Geldmarktpapiere 0,0 0,0 0,0 0,0
Anleihen und Schuld-
verschreibungen 160,8 614,9 0,0
Aktien und andere
nicht festverzinsliche
Wertpapiere 37.9 8,4 0,0 0,0
insgesamt 198,7 623,3 0,0 0,0
(34) Immaterielle Vermoégenswerte
Goodwill 74,7 74,7 -
Sonstige immaterielle Anlagewerte 5,4 5,7 -5,3
insgesamt 80,1 80,4 -0,4
(35) Sachanlagen
W nMio€ 2005 2004 in %
Grundstlcke und Gebaude 5,2 583 -1,9
Investment Property 4.6 6,0 -23,3
Betriebs- und Geschaftsausstattung 3,2 4,2 -23,8
Vermdgenswerte in Operating-
Leasingverhéltnissen 336,6 192,7 74,7
Sonstige Sachanlagen 0,6 1,2 -50,0
insgesamt 350,2 209,4 67,2
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Zum 31. Dezember 2005 waren DVB-Konzerngesellschaften Leasinggeber im Rahmen von
Operating-Leasingverhéltnissen fir Schiffe, Flugzeuge und Schiffscontainer. Die Leasing-
laufzeit betrug bei Schiffen sechs bis elf Jahre, bei Flugzeugen finf bis sieben Jahre und
bei Schiffscontainern elf Jahre.

Die Summe der kinftigen Mindestleasingzahlungen setzt sich zum 31. Dezember 2005
wie folgt zusammen:

B Vo€ e 2005 2004 n% [

Summe der kinftigen
Mindestleasingzahlungen

bis zu einem Jahr 41,2 25,3 62,8
langer als ein Jahr, bis zu flinf Jahren 138,7 88,8 56,2
langer als flnf Jahre 20,1 19,3 4.1

(36) Anlagenspiegel

Abschreibungen auf Grundstiicke und Gebaude, Betriebs- und Geschaftsausstattung,
Software und andere immaterielle Anlagewerte werden im Posten , Abschreibungen,
Wertminderungen, Zuschreibungen” innerhalb des Verwaltungsaufwands erfasst.

Der Geschafts- oder Firmenwert (Goodwill) wird nicht planméafig abgeschrieben. Eine
Wertberichtigung ist jedoch vorzunehmen, wenn die Anschaffungskosten eines Unter-
nehmenserwerbs den Anteil des Konzerns am beizulegenden Zeitwert des erworbenen
Reinvermdgens zum Erwerbszeitpunkt Ubersteigen. Die Uberpriifung der Werthaltigkeit
des Goodwill erfolgt mindestens einmal jahrlich. Hierflr ist der Goodwill den Zahlungs-
mittel generierenden Einheiten (cash generating units) zuzuordnen, aus denen er resultiert.
Im Konzern entsprechen die Zahlungsmittel generierenden Einheiten den Geschéfts-
bereichen.

Der in der DVB unter den immateriellen Vermdgenswerten ausgewiesene Goodwill resul-
tiert im Wesentlichen aus dem Erwerb der DVB Bank N.V. (vormals: Nedship Bank N.V.).
Er wurde daher dem Geschaftsbereich Shipping zugeordnet. Der zum Abschlussstichtag
durchgeflhrte Werthaltigkeitstest ergab keinen zuséatzlichen Wertberichtigungsbedarf.
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W Anschaffungs- Zugange Abgange Um- Wechsel- Anschaffungs- Zuschrei-
und Herstell- AHK AHK buchungen kurs- und Herstell- bungen

ungskosten anderungen ungskosten

(AHK) 1.1. (AHK) 31.12.
Grundstiicke und Gebdude 7.3 0.1 0.0 02 0,0 7,6 0,0
Investment Properties 6,1 0.0 1.3 0.0 0.0 48 0.0
Betriebs- und Geschaftsausstattung 15,7 09 04 -0,3 0,0 15,9 0.0
Leasingvermdgen 2325 1714 39,9 0.0 11,8 375.8 0.0
Sonstige Sachanlagen 1,2 0.1 0.0 -0.8 0,0 0,5 0.0

Immaterielle Vermdgenswerte

(ohne Goodwill) 12,3 0.6 0.0 0.9 0.0 13,8 0,0
Goodwill 74,7 0,0 0.0 0.0 0.0 74,7 0,0
insgesamt 349,8 1731 41,6 0,0 11,8 4931 0,0

In den immateriellen Vermégenswerten sind selbsterstellte Vermbdgenswerte mit einem
Restbuchwert in Héhe von 1,0 Mio € enthalten.

(37) Ertragsteueranspriiche

Sinmioe 2005 2004 in %
laufende Ertragsteueransprliche
Inland 1,0 4,2 76,2
Ausland 1,3 0,0 =
latente Ertragsteueranspriche
temporare Differenzen 81,1 1,6 -
Verlustvortrage 0,0 0,0 -
insgesamt 83,4 5,8 -

Aktive latente Steuern auf die steuerlichen Verlustvortrage in Hohe von 55,3 € Mio wurden
in der DVB nicht angesetzt, da die Bank erwartet, dass sie steuerpflichtige Ertrage nicht
unbedingt in den Landern erzielt, in denen steuerliche Verlustvortrage bestehen.
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VORSTAND ‘ ‘ e ‘ ‘ MITARBEITER ‘ ‘ DVB AKTIE ‘ ‘ IR ‘ ‘ LAGEBERICHT ‘ ’ JAHRESABSCHLUSS
Abschrei- Abschrei- Abschrei- Wechselkurs Kummulierter ~ Restbuchwert Restbuchwert  ——
bungen bungen und bungen und dnderungen Stand 31.12. 31.12.
Wertbe- Wertbe- Abschrei- Ab- und Zu- Vorjahr
richtigungen richtigungen bungen und schreibungen
Vorjahre Abgange Wertbe-
richtigungen
0,3 1.9 0,2 0,0 24 52 53
01 0,1 0,0 0,0 0,2 4.6 6,0
2,0 11,5 08 0,0 12,7 3,2 472
20,4 20,5 31 1.4 39,2 336,6 192,7
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,6 1.2
1,6 6,7 0,1 -0,1 8,3 54 57
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 74,7 74,7
244 40,7 3,6 1.3 62,8 430,3 289,8
Aktive latente Steuern wurden auf folgende Bilanzposten gebildet:
I 2005 2004 in% [
Forderungen an Kreditinstitute und
Kunden einschl. Risikovorsorge 3,7 0,0 -
Verbindlichkeiten gegentber
Kreditinstituten und Kunden 63,6 0,0 -
Verbriefte Verbindlichkeiten 1,7 0,0 -
Nachrangige Verbindlichkeiten 1,3 0,0 -
Ubrige Bilanzposten 10,8 1,6 -
insgesamt 81,1 1,6 =
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(38) Sonstige Aktiva

W nMio€ e 2005 2004 in %
Laufende Steuerforderungen 0,8 0,5 60,0
Vorauszahlungen und Abgrenzungen 1,2 0,8 50,0
Sonstige Ubrige Aktiva 7.6 3,0 -
insgesamt 9,6 4,3 -

(39) Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

W nMio€ 2005 2004! in %

Kredite und Darlehen 966,8 1.602,7 -39,7
taglich fallig 8,6 80,5 -89,3
mit begrenzter Laufzeit 958,2 1.522,2 -37,1

Geldmarktgeschafte 1.965,2 1.095,0 79,5
taglich fallig 204,1 198,0 3,1
mit begrenzter Laufzeit 1.761,1 897,0 96,3

Sonstige Verbindlichkeiten

gegenUber Kreditinstituten 0,2 0,3 -33,3

insgesamt 2.932,2 2.698,0 8,7

inlandische Kreditinstitute 2.457.1 2.121,3 15,8

auslandische Kreditinstitute 475,1 576,7 -17,6

insgesamt 2.932,2 2.698,0 8,7

Unter den Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten werden auch solche Kredite und
Darlehen mit einem Buchwert von 118 Mio € ausgewiesen, die durch Auslbung der Fair
Value Option ergebniswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet wurden. Im HGB-
Konzernabschluss auf den 31. Dezember 2004 wurden diese Geschafte mit einem Buch-
wert von 110,0 Mio € ausgewiesen. |hr beizulegender Zeitwert auf diesen Stichtag betrug

120,9 Mio €.
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(40) Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

Kredite und Darlehen 3.480,1 2.726,3 27,6
taglich fallig 213,0 104,7 -
mit begrenzter Laufzeit 3.267,1 2.621,6 24,6

Geldmarktgeschafte 116,8 60,9 91,8
taglich féllig 0,0 5,2 -
mit begrenzter Laufzeit 116,8 55,7 -

Sonstige Verbindlichkeiten

gegenlber Kunden 5,6 0,3 -

insgesamt 3.602,5 2.787,5 29,2

inldandische Kunden 2.785,2 2.281,2 23,3

auslandische Kunden 817,3 506,3 61,4

insgesamt 3.602,5 2.787,5 29,2

Unter den Verbindlichkeiten gegenlber Kunden werden auch solche Kredite und Darlehen
mit einem Buchwert von 99,8 Mio € ausgewiesen, die durch Auslbung der Fair Value
Option ergebniswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet wurden. Im HGB-Konzern-
abschluss auf den 31. Dezember 2004 wurden diese Geschafte mit einem Buchwert von
91,4 Mio € ausgewiesen. |hr beizulegender Zeitwert auf diesen Stichtag betrug 102,1 Mio €.

(41) Verbriefte Verbindlichkeiten

B Vo€ 2005 2004' n% [

Commercial Paper 70,3 25,0 -
Inhaberschuldverschreibungen 2.790,4 2.725,6 2,4
insgesamt 2.860,7 2.750,6 4,0

Unter den verbrieften Verbindlichkeiten werden auch solche Inhaberschuldverschreibun-
gen mit einem Buchwert von 20,5 Mio € ausgewiesen, die durch Auslbung der Fair Value
Option ergebniswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet wurden. Im HGB-Konzern-
abschluss auf den 31. Dezember 2004 wurden diese Geschéafte mit einem Buchwert von
17,8 Mio € ausgewiesen. |hr beizulegender Zeitwert auf diesen Stichtag betrug 18,4 Mio €.
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(42) Negative Marktwerte aus derivativen Sicherungsinstrumenten

B Vo€ 2005 2004' n%

Sicherungsinstrumente mit
negativen Marktwerten

zinsbezogene Geschéfte 40,4 8,3 -
wahrungsbezogene Geschéfte 70,3 0,9 -
insgesamt 110,7 9,2 -

Aufgrund der Nichtanwendung von IAS 39 fir das Geschaftsjahr 2004 enthalten die aus-
gewiesenen Betrage ausschlieRlich die Zinsabgrenzung der derivativen Finanzinstrumente.

(43) Handelspassiva

B Vo€ 2005 2004' n%

Derivative Finanzinstrumente
mit negativen Marktwerten

zinsbezogene Geschéfte 58,3 18,9 -
wahrungsbezogene Geschéfte 5,2 0,1 -
insgesamt 63,5 19,0 -

Aufgrund der Nichtanwendung von IAS 39 fir das Geschaftsjahr 2004 enthalten die aus-
gewiesenen Betrage ausschlieRlich die Zinsabgrenzung der derivativen Finanzinstrumente.

(44) Riickstellungen

B Vo€ 2005 2004 n%

Rickstellungen fir Pensionen

und dhnliche Verpflichtungen 15,9 16,2 -1,9
Sonstige Rickstellungen 32,9 27,8 18,3
insgesamt 48,8 44,0 10,9

Die mit Mitarbeitern der DVB vereinbarten Versorgungszusagen sind grundsatzlich
dienstzeit- und gehaltsabhangig. Sie unterscheiden sich jedoch hinsichtlich des Sockel-
betrages, der jeweils flr eine Anzahl von Dienstjahren gewahrt wird, sowie hinsichtlich
des Steigerungsbetrages bei mehr als 25 Dienstjahren.
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Die mit Mitarbeitern der DVB Bank AG vereinbarten Versorgungszusagen enthalten dar-
Uber hinaus auch eine Zusage auf Hinterbliebenenleistungen fir Witwen und Waisen

sowie flr den Fall der Invaliditat.

Die Pensionsverpflichtungen haben sich im Geschéftsjahr wie folgt entwickelt:

Barwert der Pensionsverpflichtungen zum 1.1.
(DBO)

Planvermogen

nicht erfasster versicherungs-
mathematischer Gewinn/Verlust

nicht erfasster nachzuverrechnender
Dienstzeitaufwand

Bilanzwert der Pensionsriickstellung zum 1.1.

Veranderung im laufenden Geschaftsjahr
Dienstzeitaufwand
Zinsaufwand
Auswirkungen von Plananpassungen
Ertrag aus dem Planvermogen

Ergebniswirksam erfasste versicherungs-
mathematische Gewinne und Verluste

gezahlte Leistungen

Barwert der Pensionsverpflichtungen zum 31.12.
(DBO)

Planvermogen

nicht erfasster versicherungs-
mathematischer Gewinn/Verlust

Bilanzwert der Pensionsriickstellung zum 31.12.

Bilanzwert der Pensionsriickstellung zum 31.12.

2005 2004
30,2 27,9
-10,7 -10,2
-3,3 0,0
0,0 1,2
16,2 16,5
2,1 1,7
1,4 1,4
-0,7 0,0
-0,5 -0,4
0,1 0,0
-2,7 -3,0
15,9 16,2
34,2 30,2
-11,3 -10,7
-7,0 -3,3
15,9 16,2

Der Zinsaufwand in Hohe von 1,4 € Mio wird unter dem Personalaufwand ausgewiesen.
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Der Berechnung des Barwertes der Pensionsverpflichtungen lagen folgende versiche-
rungsmathematischen Annahmen zugrunde:

Zinssatz 3,75 5]
Gehaltserhéhungssatz 2,50 2,50
Rententrend 1,30 1,50

Bei der Bewertung der Pensionsriickstellungen der Mitarbeiter der DVB Bank AG fiir das
Geschaftsjahr 2005 wurden erstmals die ,, Richttafeln 2005 G” von Prof. Klaus Heubeck
zugrunde gelegt.

Die sonstigen Ruckstellungen setzen sich im Konzern wie folgt zusammen:

B Mo 2005 2004 n%

Rickbauverpflichtungen 1,0 0,9 11
Kreditgeschaft 1,7 2,9 -41,3
Ubrige sonstige Riickstellungen 30,2 24,0 25,8
insgesamt 32,9 27,8 18,3

Die Ruckstellungen haben sich im Geschéaftsjahr wie folgt entwickelt:

W Stand Ver- Auf- Zu- Um- Ande-  Stand

1.1. brauch l6sung fihrung  buchung  rungenim 31.12.

Konsoli-

dierungs-

kreis
Rickbauverpflichtungen 0,9 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 1,0
Kreditgeschaft 2,9 1,4 0,0 0,2 0,0 0,0 1,7
Ubrige sonstige Rickstellungen 24,0 13,4 0,3 21,0 =11 0,1 30,2
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In den sonstigen Rickstellungen sind Rickstellungen fir besondere Malinahmen enthalten:
Im Rahmen des von der Europaischen Kommission seit 2000 betriebenen Verfahrens gegen
mehrere europdische Banken wegen unzuldssiger Vereinbahrungen Uber die Entgelt-
struktur im Sortengeschéft hat der Europadische Gerichtshof mit Urteil vom 14. Oktober
2004 zu unseren Gunsten entschieden, indem er den von der Europaischen Kommissionen
erlassenen Bufligeldbescheid gegenliber der DVB Bank AG flr nichtig erklart hat. Gegen
dieses Urteil hat die Europdische Kommission Ende 2004 Einspruch eingelegt. Das Ver-
fahren ist seitdem weiterhin anhéngig.

An der von uns bereits im 2001 fir die Prozesskosten und fir einen unglinstigen Prozess-
ausgang getroffenen Vorsorge andert sich damit nichts. Der bisherige Verlauf des Ver-
fahrens bestarkt unsere Auffassung, dass eine Erhéhung der Reserven nicht notwendig ist.

(45) Ertragsteuerverpflichtungen

laufende Ertragsteuerverpflichtungen 17,2 13,4 -
latente Ertragsteuerverpflichtungen 81,7 2,5 -
insgesamt 98,9 15,9 -

Passive latente Steuern wurden auf folgende Bilanzposten gebildet:

B Vi€ 2005 2004 n% [

Handelsaktiva und

Sicherungsinstrumente 77,0 0,0 -
Finanzanlagen 1,5 0,0 -
Sachanlagen 2,4 1,6 50,0
Verbriefte Verbindlichkeiten 0,0 0,0 -
Rickstellungen 0,5 0,0 -
Ubrige Bilanzposten 0,3 0,9 -77.8
insgesamt 81,7 25 -
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(46) Sonstige Passiva

B Vo€ 2005 2004 n%

Sonstige Steuerverbindlichkeiten 3,4 0,0 -
Sonstige Ubrige Passiva 10,5 20,2 -48,0
insgesamt 13,9 20,2 -31,2

Die sonstigen Steuerverbindlichkeiten resultieren im Wesentlichen aus noch nicht abge-
flhrter Umsatzsteuer auslédndischer Niederlassungen und ausléandischer Tochtergesell-
schaften.

(47) Nachrangige Verbindlichkeiten

Nachrangige Schuldscheindarlehen 4299 418,4 2,7
Nachrangige

Inhaberschuldverschreibungen 64,8 64,9 -0,2
insgesamt 494,7 483,3 2,4

Unter den nachrangigen Verbindlichkeiten werden auch solche nachrangigen Schuld-
scheindarlehen mit einem Buchwert von 10,8 Mio € ausgewiesen, die durch Auslbung
der Fair Value Option ergebniswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet wurden.
Im HGB-Konzernabschluss auf den 31. Dezember 2004 wurden diese Geschafte mit einem
Buchwert von 10,0 Mio € ausgewiesen. |hr beizulegender Zeitwert auf diesen Stichtag
betrug 11,2 Mio €.
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(48) Eigenkapital

Das Eigenkapital setzt sich wie folgt zusammen:

B Mo 2005 2004 n% [

Grundkapital 99,6 77,3 28,8
Kapitalricklage 199,5 109,3 82,5
Gewinnrlcklagen 299,7 256,2 17,0
Neubewertungsricklage 26,6 0,0 -
Bewertungsergebnis aus

Cash Flow Hedges -1,4 0,0 -
Ricklage aus der

Wahrungsumrechnung -8,0 -0,6 -
Konzerngewinn 9,6 6,6 43,9
insgesamt vor

Minderheitenanteilen 625,5 448.8 39,4
Minderheitenanteile 41 1.6 -
Eigenkapital 629,6 450,4 39,8

a) Grundkapital

Das gezeichnete Kapital der DVB Bank AG besteht zum Abschlussstichtag aus 3.896.912
auf den Inhaber lautenden nennwertlosen Stlckaktien. Wahrend des Geschéftsjahres
wurde das Grundkapital der DVB Bank AG in Hohe von 77.893.068,42 € gegen Bareinlage
um 21.729.904,95 € durch die Ausgabe von 850.000 neuen, auf den Inhaber lautenden
nennwertlosen Stlickaktien erhoht. Der Bezugspreis der neuen Aktien wurde auf 124 €
festgelegt. Der Borsenhandel der neuen Aktien begann im November 2005.

b) Kapitalriicklage
In der Kapitalrlicklage wird das Agio aus der Ausgabe von Anteilen einschlief8lich Bezugs-
anteilen Uber den Nennbetrag bzw. rechnerischen Wert hinaus ausgewiesen.

c) Eigene Aktien

Die von der DVB zum Stichtag gehaltenen eigenen Aktien werden nach der ,Par Value
Methode"” vom Eigenkapital abgezogen. Dazu werden die eigenen Aktien in die Kompo-
nenten gezeichnetes Kapital und Kapitalrlicklage zerlegt. Ergebnisbestandteile aus dem
Handel mit eigenen Aktien werden mit den Gewinnrlcklagen verrechnet. Der Bestand
eigener Aktien zum Stichtag war von untergeordneter Bedeutung.
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d) Gewinnricklagen
Die Gewinnrlicklagen umfassen die gesetzliche Ricklage, die anderen Gewinnrlicklagen
und den Fonds fir allgemeine Bankrisiken.

Die gesetzlichen Ricklagen belaufen sich am 31. Dezember 2005 auf 1,3 Mio € und unter-
liegen einer Ausschittungsbeschrankung.

Unter den anderen Gewinnrlcklagen werden die thesaurierten Gewinne des Konzerns
einschliel3lich der kumulierten Betrdge aus ergebniswirksamen Konsolidierungsvorgangen
sowie der Erstanwendungseffekte aus dem Ubergang auf die IFRS zum 1. Januar 2004
und zum 1. Januar 2005 (IAS 39) ausgewiesen.

Darliber hinaus wird unter den Gewinnriicklagen der Fonds flr allgemeine Bankrisiken in
Hohe von 82,4 Mio € ausgewiesen.

Derivative Finanzinstrumente werden in der DVB Uberwiegend zur Sicherung von Zins-
und Wahrungsrisiken eingesetzt. Hierzu vereinbart die DVB mit Banken und Kunden
Zinsswaps, Forward Rate Agreements, Cross Currency Swaps und Devisenswaps. Bei
den damit gesicherten Grundgeschaften handelt es sich um Forderungen an Kunden und
Kreditinstitute, Verbindlichkeiten gegeniber Kunden und Kreditinstituten, verbriefte Ver-
bindlichkeiten und nachrangige Verbindlichkeiten. Dariber hinaus werden einzelne
Devisentermingeschafte zur Sicherung des Fremdwahrungsrisikos aus erwarteten Zins-
zahlungen in US-Dollar abgeschlossen.

Der Uberwiegende Bestand derivativer Finanzinstrumente wird in der Bilanz in den Posten
. Positive Marktwerte aus derivativen Sicherungsinstrumenten” und ,Negative Marktwerte
aus derivativen Sicherungsinstrumenten” ausgewiesen. Im Bestand befindliche derivative
Finanzinstrumente, die nicht als Sicherungsinstrument in einer effektiven Hedge-Bezie-
hung ausgewiesen wurden, werden in den Posten ,Handelsaktiva” oder , Handelspassiva”
ausgewiesen.

Der beizulegende Zeitwert derivativer Finanzinstrumente wird Uberwiegend Uber aner-
kannte Bewertungsverfahren ermittelt. Zur Anwendung kommen Discounted Cash Flow-
Verfahren und Optionspreismodelle.
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(50) Restlaufzeitengliederung und Marktwerte derivativer Finanzinstrumente

W Restlaufzeiten Martkwerte Marktwerte

bis 1 Jahr  tber 1 Jahr tber Summe Summe positiv negativ positiv negativ
bis 5 Jahre 5Jahre 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2004

Zinsbezogene Geschéfte

Zinsswaps 82,8 174,3 771 3342 297,0 3853 -88.3 401,0 -120,8
Forward Rate Agreements -0.1 -04 04 -01 =07 0.2 -03 0,0 0,0
Zinsoptionen 6,0 0.0 0.0 6,0 -7.0 1,6 -1.6 41 -99

Summe zinshezogene
Geschéfte 76,7 1739 715 3281 289,3 3871 -96,2 4051 -130,7

Wahrungsbezogene Geschéfte

Devisentermingeschéafte 6.538,3 0,0 0,0 6.538,3 5.049,5 11,8 —73.2 154,7 -1.8
Cross-Currency-Swaps -22 -4,3 0,1 6,6 5.0 14 2,6 50 -0,1
Summe wahrungsbezogene Geschifte 6.536,1 -4,3 -01 6.531,7 5.054,5 13,2 -758 159,7 -1,9
insgesamt 6.612,8 169,6 774 6.859,8 5.343.8 400,3 -171,9 564,8 -132,6

(51) Marktpreisrisiken

Die wesentlichen bei der DVB bestehenden Marktrisiken sind Zins- und Adressenausfall-
risiken.

Die Steuerung der Marktpreisrisiken im Anlage- und Handelsbuch obliegt dem Treasury.
Die Ermittlung des Marktpreisrisikos erfolgt sowohl fir das Handelsbuch als auch fir das
Bankbuch nach dem gleichen VaR-Verfahren. Es quantifiziert auf Basis einer historischen
Simulation den maximalen Verlust bei einem Sicherheitsniveau von 99 %, der durch Markt-
preisveranderungen wahrend einer eintagigen Haltedauer entstehen kann. Die Funk-
tionsfahigkeit des VaR-Verfahrens wird durch ein Backtesting-Verfahren sichergestellt. Im
Rahmen des Backtestings werden taglich die Gewinne und Verluste der Positionen des
Handelsbuches und des Anlagebuches auf Basis der tatsachlich entstandenen Marktver-
anderungen errechnet und den Werten gegeniber gestellt, die durch das VaR-Verfahren
ermittelt wurden.

(52) Zinsrisiken

Zinsrisiken bestehen bei der DVB im Zusammenhang mit festverzinslichen Forderungen
an Kreditinstituten und Kunden, Wertpapieren, Verbindlichkeiten gegentber Kreditinsti-
tuten und Kunden, verbrieften Verbindlichkeiten sowie nachrangigen Verbindlichkeiten.
Darliber hinaus kénnen Zinsrisiken aus variabel verzinslichen Geschaften resultieren,
soweit die jeweilige Zinsbindungsdauer die von der DVB gesteuerte Zinsbindungsdauer
Ubersteigt. Die Steuerung des Zinsrisikos erfolgt bei der DVB im Wesentlichen auf Einzel-
vertragsbasis.
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(53) Adressenausfallrisiken

Adressenausfallrisiken bestehen durch potenzielle Vermdgensminderungen aufgrund von
unerwarteten Ausfallen oder unerwarteten Bonitdtsverschlechterungen von Geschafts-
partnern des Konzerns. Sie umfassen Kredit-, Emittenten-, Kontrahenten- und Lénderrisiken.
Die Steuerung von Adressenausfallrisiken erfolgt einzelgeschéaftsbezogen durch eine
Limitsetzung auf Basis konservativer Kreditgrundsatze und geschaftsbereichsspezifischer
Kreditvergabegrundsatze.

Das Bruttokreditvolumen lag im Geschaftsjahr bei 12,3 Mrd € (Vorjahr: 10,4 Mrd €) und
umfasst folgende Geschafte:

Sinmde B 2005 2004 in % F
Forderungen an Kreditinstitute 0,9 1,0 -10,0
Forderungen an Kunden 8,8 7,0 25,7
Wertpapiere (inkl. Beteiligungen) 0,4 0,7 -50,0
Garantien und Blrgschaften 0,3 0,2 50,0
Unwiderrufliche Kreditzusagen 1,5 1.1 36,4
Derivate 0,4 0,3 33,3
insgesamt 12,3 10,4 18,3

(54) Wahrungsrisiken

Wahrungsrisiken resultieren im Wesentlichen aus Zinszahlungen in fremder Wahrung.
Zur Absicherung gegen dieses Risiko schlieRt die DVB Devisentermingeschafte ab. Diese
berlcksichtigen sowohl die Héhe als auch den Zeitpunkt der wahrend des jeweils folgen-
den Geschéftsjahres erwarteten Zinszahlungen. Die bilanzielle Abbildung dieses Siche-
rungszusammenhangs erfolgt Gber die Designierung von Cash Flow Hedge-Beziehungen.
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(55) Marktwerte nicht-derivativer Finanzinstrumente

m Fair Value Buchwert

31.12.2005 31.12.2005

Aktiva

Barreserve 48,9 48,9
Handelsaktiva (nicht derivativ) 0,0 0,0
Forderungen an Kreditinstitute 878.,0 877.0
Forderungen an Kunden 9.104,1 8.775,5

Finanzanlagen
(ohne Anteile nicht konsolidierter

verbundener Unternehmen) 238,9 236,2
Passiva

Handelspassiva (nicht derivativ) 0,0 0,0
Verbindlichkeiten

gegenlber Kreditinstituten 2.946,2 2.932,2
Verbindlichkeiten gegentber Kunden 3.638,6 3.602,5
Verbriefte Verbindlichkeiten 2.878,2 2.860,7
Nachrangige Verbindlichkeiten 528,3 4947

Die Darstellung der Marktwerte der derivativen Finanzinstrumente erfolgt zusammen mit
der Darstellung der Restlaufzeitengliederung der derivativen Finanzinstrumente.
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(56) Restlaufzeitengliederung nicht-derivativer Finanzinstrumente

W taglich Restlauf- Restlauf- Restlauf- Restlauf- insgesamt |
fallig zeit bis zeit von zeit von zeit Uber
3 Monate 3 Monaten 1 Jahr bis 5 Jahre
bis 1 Jahr 5 Jahre
Forderungen an Kreditinstitute 92,7 614,4 132,4 52,2 0,0 891,7
Forderungen an Kunden 96,8 1.427,1 1.652,0 4.657,2 2.912,2 10.645,3
Finanzanlagen 0,0 4.9 25,6 113,56 61,6 205,5
insgesamt 189,5 2.046,4 1.709,9 4.822,9 2.973,8 11.742,5
Verbindlichkeiten
gegenuUber Kreditinstituten 9,0 976,4 1.138,1 808,6 2171 3.149,2
Verbindlichkeiten
gegenlber Kunden 214,7 240,8 244,2 1.302,9 2.281,6 4.284,2
Verbriefte Verbindlichkeiten 0,0 500,7 340,3 1.965,2 0,0 2.806,2
Nachrangige Verbindlichkeiten 0,0 10,6 28,0 311,1 244.,0 593,7
insgesamt 223,7 1.728,5 1.750,6 4.387,8 2.742,7 10.833,3

Der Ausweis in den Restlaufzeitenbandern erfolgte auf der Basis undiskontierter zuklnftiger
Zahlungsstrome (Zins- und Tilgungsstrome).

Sonstige Erlauterungen
(57) Nachrangige Vermodgenswerte

Wahrend des Geschaftsjahres bestanden keine nachrangigen Vermogenswerte in wesent-
lichem Umfang.

(58) AuBerbilanzielle Verpflichtungen

B Vo€ 2005 2004 n%

Eventualverbindlichkeiten
aus Blrgschaften 258,6 224.,4 15,2

Unwiderrufliche Kreditzusagen 1.496,3 1.093,1 36,9
insgesamt 1.754,9 1.317,5 33,2
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(59) Durchschnittliche Anzahl der Beschaftigten

Die durchschnittliche Anzahl der Beschéftigten hat sich im Geschéaftsjahr wie folgt ent-

wickelt:
AG Konzern AG Konzern
weibliche Arbeitnehmer 88 129 89 131
mannliche Arbeitnehmer 163 235 162 228
insgesamt 251 364 251 359

(60) Angaben tliber Geschaftsbeziehungen zu nahe stehenden Unternehmen
und Personen

B Beziige und Aktienbestand von Vorstand und Aufsichtsrat
Fur Bezlige von Vorstand und Aufsichtsrat wurden 2005 folgende Betrdge aufgewendet:

2005 2004

Vorstand 1.926 1.466
Aufsichtsorgane 67 79
Frihere Vorstandsmitglieder

und ihre Hinterbliebenen 351 341
insgesamt 2.344 1.886

B Vergiitung des Vorstands

Die Struktur der Bezlige des Vorstands der DVB Bank AG ergibt sich aus der Geschéfts-
ordnung fir den Prasidialausschuss des Aufsichtsrats, die vom Aufsichtsrat erlassen wurde.
Die Gesamtvergltung des Vorstands setzt sich danach zu 64,8 % aus einem fixen Gehalts-
bestandteil und zu 35,2 % aus einem variablen Bestandteil zusammen. Der variable Gehalts-
baustein besteht aus einer klassischen Tantieme und aus Aktienoptionen als zusatzlicher
variabler Komponente.

Fixe Vergiitung

Der fixe Gehaltsbestandteil des Vorstands der DVB Bank AG belief sich 2005 auf
1.247.032,72 € (2004: 912.745,87 €).
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Die Tantieme der Vorstandsmitglieder wird auf der Grundlage von Zielvereinbarungen
ermittelt. Diese werden zwischen dem Préasidialausschuss und dem jeweiligen Vorstands-
mitglied fir jedes Geschéftsjahr definiert. Die Hohe der Tantieme ist abhdangig vom Grad
der Zielerreichung. Die Ziele beziehen sich zu zwei Drittel auf das Erreichen objektiver
Kriterien, namlich der flr das relevante Geschaftsjahr festgelegten Finanzkennzahlen
Return on Equity und Cost-Income-Ratio. Darliber hinaus wird die individuelle Leistung
bewertet und mit einem Drittel gewichtet. Die Auszahlung der Tantieme flr das aktuelle
Geschaftsjahr erfolgt dann in zwei Tranchen — und zwar jeweils zu 50 % in den beiden
darauf folgenden Geschaftsjahren. Voraussetzung ist allerdings ein ungekiindigtes Dienst-
verhaltnis zum Zahlungszeitpunkt. 2005 wurden 678.800,00 € Tantieme (2004: 552.800,00 €)
an den Vorstand ausgeschttet.

Seit 2000 erhalten die Vorstandsmitglieder im Rahmen des Mitarbeiterbeteiligungspro-
gramms ,DVB shares” einmal jahrlich eine zuséatzliche variable Vergltungskomponente
mit langfristiger Anreizwirkung. Dies geschieht in Form von Gratisoptionen auf DVB Aktien
in einer vom Aufsichtsrat festgelegten Anzahl. Das zeitlich befristete Beteiligungsprogramm
lief 2004 aus. Diese Optionen kdénnen erst nach Ablauf einer Wartezeit von drei Jahren
und nur unter der Voraussetzung ausgelbt werden, dass der Return on Equity der DVB
im Referenzjahr einen Mindestwert erreicht oder Gberschritten hat.

Dieser Mindestwert wurde von der ordentlichen Hauptversammlung 2000 fir das jeweilige
Referenzjahr festgelegt. Der AusUbungspreis der jeweiligen Option entspricht dem unge-
wichteten durchschnittlichen Schlusskurs der Aktie der DVB an der Frankfurter Wertpapier-
borse in den ersten flinf Tagen nach Ablauf der Wartezeit, vermindert um einen Abschlag,
der umso hoher ausféllt, je weiter das malRgebliche Erfolgsziel Uberschritten wird. Der
Abschlag kann maximal 50 % betragen. Der Auslbungspreis entspricht jedoch mindestens
dem auf eine DVB Aktie entfallenden anteiligen Betrag am Grundkapital.

Da der Wert der Optionen davon abhangt, welcher Return on Equity im jeweiligen Refe-
renzjahr erreicht wird, ist ein innerer Wert derzeit nicht berechenbar.

Die Mitglieder des Vorstands halten insgesamt 3.950 Optionen auf Aktien der DVB Bank
AG. Im Geschaftsjahr 2005 Ubten die Mitglieder des Vorstands insgesamt 550 Optionen
auf DVB Bank AG Aktien aus.

Die jahrliche Vergltung der Aufsichtsratsmitglieder fir ihre Tatigkeit ist in § 18 der Satzung
der DVB Bank AG geregelt.

Die Gesamtverglitung des Aufsichtsrats in 2005 betrug 67.752,11 € unter BerUcksichti-
gung der jeweiligen Steuerséatze der Aufsichtsratsmitglieder; sie lag damit um 14 % unter
Vorjahrsniveau (2004: 78.802,98 € inkl. 16 % Umsatzsteuer), was auf die Verkleinerung
des Aufsichtsrats mit Ende der Hauptversammlung vom 9. Juni 2004 zurlckzufihren ist.
Dieser setzt sich seitdem satzungsgemaf’ aus sechs Aktionarsvertretern und drei Arbeit-
nehmervertretern zusammen.
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Die Vergltung der Aufsichtsratsmitglieder in 2005 setzt sich wie folgt zusammen (in €):

m fiir Tatigkeit im Aufsichtsrat fiir Tatigkeit im Kreditausschuss ]
Ver- Umsatz- Aufsichts- Soli-- Ver- Ver- Umsatz- Aufsichts- Soli- Ver-
glitung steuer ratssteuer daritats- giitung glitung steuer ratssteuer daritats- giitung
Auf- zuschlag Auf- Kredit- zuschlag Kredit-
sichtsrat sichtsrat aus- aus-
schuss schuss
16 % 30 % 5,50 % ins- 16 % 30 % 5,50 % ins-
2) 2) gesamt 2) 2) gesamt

Aktionarsvertreter und Arbeitnehmervertreter mit Wohnsitz in Deutschland:

Aktionérsvertreter:

Dr. Thomas Duhnkrack, 10.225,84 1.636,13 11.861,97 2.556,46 409,03 2.965,49
Vorsitzender

Prof. Dr. Manfred Schélch, 7.671,60 1.227,46 8.899,06

stv. Vorsitzender

Wolfgang Kirsch 5.112,92 818,07 5.930,99 2.556,46 409,03 2.965,49
Hemijt Klein 5.112,92 818,07 5.930,99

Arbeitnehmervertreter:

Lutz Baumgartl 5.112,92 5.112,92

Axel Clemens 5.112,92 5.112,92 2.556,46 2.556,46
Sabine Meyer 5.112,92 5.112,92

Mitglied des Aufsichtsrats
bis 10. Juni 2005:

Dr. Peter Klaus 2.273,60 363,78 2.637,38 1.136,20 181,79 1.317,99
Hermann Mdller 2.273,60 363,78 2.637,38

Aktionarsvertreter mit Wohnsitz auBerhalb Deutschlands: 1)2)

Flemming Robert Jacobs,

wohnhaft in Hurstwood,

Surrey, GroBbritannien

Mitglied des Aufsichtsrats 2.856,21 456,99 1)

seit 10. Juni 2005 856,86 47,13 1.952,22

Robert Jan van der Burg,

wohnhaft in Dublin, Irland

Mitglied des Aufsichtsrats 2.856,21 456,99 1)

seit 10. Juni 2005 856,86 47,13 1.952,22

Mitglied des Kreditaus- 1.178,81 188,61 1)

schusses seit 15. Juli 2005 353,64 19,45 805,72

Aufsichtsrat und Kreditausschuss:

6.141,26 1.713,73 94,25 57.140,96 1.188,47 353,64 19,45 10.611,16

insgesamt — Aufsichtsrat und Kreditausschuss: 67.752,11

Fur Aufsichtsratsmitglieder mit Wohnsitz auBerhalb Deutschlands gilt:
1) Die Umsatzsteuer wird von der DVB Bank AG angemeldet und direkt an das zusténdige Finanzamt abgefuhrt.
2) Aufsichtsratssteuer und Solidéaritatszuschlag werden von der DVB Bank AG angemeldet und direkt
an das zustandige Finanzamt abgeflhrt. Beide Steuern werden von den Bezligen in Abzug gebracht.
Die von der DVB fir diese an das Finanzamt abgeflhrte Steuern betragen: 1)2)  3.283,67
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Von der Gesamtvergltung entfielen 57.140,96 € (2004: 67.350,04 € inkl. Umsatzsteuer)
auf die jahrliche Vergltung der Aufsichtsratsmitgliederi.S.d. § 18 Abs. 1 Satz 3 und 4 der
Satzung. Danach erhalten alle Mitglieder des Gremiums einen Grundbetrag von 5.112,92 €
(ggfs. pro rata temporis). Der Vorsitzende erhalt satzungsgemaf das Doppelte und dessen
Stellvertreter das Eineinhalbfache des Grundbetrags. Im Gegensatz zu den Aktionarsver-
tretern wird den Arbeitnehmervertretern hierauf keine Umsatzsteuer in Hohe von 16 %
des Grundbetrags zuséatzlich vergtitet, da ihre Bezlige nicht umsatzsteuerpflichtig sind (5 18
Abs. 2 Satz 1 und 2 der Satzung).

Zusatzlich zum Grundbetrag erhielten die Mitglieder des Kreditausschusses gemaf$ § 18
Abs. 1 Satz 5 der Satzung jeweils eine Vergltung von 2.965,49 € (inkl. 16 % Umsatzsteuer),
mit Ausnahme des Arbeitnehmervertreters Herrn Axel Clemens, dem dieser Betrag aus
den zuvor genannten Grinden ohne Umsatzsteuer in Hohe von 2.556,46 € ausgezahlt
wurde. Insgesamt wurden 10.611,16 € (2004: 11.452,94 € inkl. Umsatzsteuer) fir die
Tatigkeiten des Kreditausschusses aufgewendet.

Fir die nach Ende der Hauptversammlung vom 10. Juni 2005 aus dem Aufsichtsrat aus-
geschiedenen Aktionarsvertreter Herrn Dr. Peter Klaus und Herrn Hermann Méller wurden
die Herren Flemming Robert Jacobs, wohnhaft in Hurstwood, Surrey, GroRbritannien,
und Robert Jan van der Burg, wohnhaft in Dublin, Irland, in den Aufsichtsrat gewahlt.
Letztgenannter ist seit 15. Juli 2005 auch Mitglied des Kreditausschusses der DVB Bank AG.

Damit haben erstmals zwei Aufsichtsratsmitglieder der DVB ihren Wohnsitz auf3erhalb
Deutschlands. Die DVB Bank AG ist somit verpflichtet, flr die Bezlige beider Herren die
darauf anfallenden Steuern anzumelden und direkt an das zustandige Finanzamt abzu-
fihren: So wurden 1.102,59 € an Umsatzsteuer (16 %) und gemaR § 50a EStG Abs. 2
zusétzlich 2.067,37 € an Aufsichtsratssteuer (30 %) sowie 113,71 € darauf anfallender
Solidaritatszuschlag (5,50 %) abgeflhrt.

Die Umsatzsteuer flhrt dabei nicht zu einer Minderung der Bezlige, da sie satzungsgemaf}
zusatzlich von der DVB vergltet wird; dagegen werden die auf die Vergltung anfallende
Aufsichtsratssteuer und der Solidaritatszuschlag von den Beziigen beider Herren direkt
in Abzug gebracht.

Die in 8 18 Abs.1 Satz 6 der Satzung geregelte variable Vergltung kam auch in 2005 nicht
zur Auszahlung, da die Voraussetzungen nicht erfillt waren.

Die VergUtung ist It. 8 18 Abs.1 Satz 7 der Satzung jeweils zum 1. Juli eines jeden Jahres
auszuzahlen.
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B Aktienbestand von Vorstand und Aufsichtsrat

Per 31. Dezember 2005 werden von den Mitgliedern des Vorstands 6.346 Aktien der DVB
Bank AG gehalten. Von den Mitgliedern des Aufsichtsrats werden 70 Aktien der DVB
Bank AG gehalten.

B Pensionsverpflichtung gegeniiber fritheren Vorstandsmitgliedern
Fur Pensionsverpflichtungen gegentliber friiheren Vorstandsmitgliedern und deren Hinter-
bliebenen sind 3,18 Mio € (2004: 3,23 Mio €) zurtckgestellt.

B Beziehungen zu verbundenen Unternehmen

Hinsichtlich der Darstellung der geschéftlichen Beziehungen zwischen der DVB Bank AG
und der DZ BANK wird auf die Darstellungen im Bericht des Vorstandes zu verbundenen
Unternehmen verwiesen.

Zu den verbundenen Unternehmen des DZ Bank Konzerns bestehen bankibliche
Geschaftsbeziehungen zu markttblichen Konditionen. Kredite an leitende Mitarbeiter
bestanden im Geschéaftsjahr nicht. Im Ubrigen verweisen wir auf die Ausfiihrungen im
Abhéngigkeitsbericht der DVB Bank AG.

(61) Abschluss der DVB Bank AG

Die DVB Bank AG ist als Mutterunternehmen zugleich Tochterunternehmen der
DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank Frankfurt am Main.

Die DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank Frankfurt am Main, hat zum
31. Dezember 2005 einen Konzernabschluss und einen Konzernlagebericht aufgestellt,
hinterlegt beim Amtsgericht Frankfurt am Main, in den die DVB Bank AG einbezogen
wird.

(62) Entsprechenserklarung nach 8 161 AktG

Vorstande und Aufsichtsrate borsennotierter Gesellschaften missen jahrlich die Entspre-
chenserklarung zum Deutschen Corporate Governance Kodex nach § 161 AktG abgeben.
Sie erklaren darin, dass den Kodexempfehlungen entsprochen wurde und wird und nehmen
Stellung zu den Ausnahmen.
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Vorstand und Aufsichtsrat der DVB Bank AG haben die vierte Entsprechenserklarung
gem. § 161 AktG am 14. Dezember 2005 im elektronischen Bundesanzeiger veréffentlicht
und den Wortlaut zeitgleich auf der Website www.dvbbank.com ,Investor Relations —
Corporate Governance — Entsprechenserklarung” der Offentlichkeit dauerhaft zuganglich
gemacht.

Im November 2005 gaben Vorstand und Aufsichtsrat der DVB Bank AG eine weitere Ent-
sprechenserklarung ab, die am 24. November 2005 im elektronischen Bundesanzeiger
und zeitgleich auf der Website www.dvbbank.com , Investor Relations — Corporate Gover-
nance — Entsprechenserklarung” veroffentlicht wurde.

1) Die Vergleichszahlen flir das Geschaftsjahr 2004 wurden gem. IFRS 1.36A ohne Berlck-
sichtigung der Vorschriften des IAS 39 und des IAS 32 aufgestellt.

Frankfurt am Main, 19. April 2006

DVB Bank AG

Der Vorstand

Wolfgang F. Driese Bertrand Grabowski Dagfinn Lunde



Wir haben den von der DVB Bank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main, aufgestellten
Konzernabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Eigenkapitalver-
anderungsrechnung, Kapitalflussrechnung und Anhang — sowie den Konzernlagebericht
flr das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2005 bis 31. Dezember 2005 gepruft. Die Aufstellung
von Konzernabschluss und Konzernlagebericht nach den IFRS, wie sie in der EU anzuwen-
den sind, und den erganzend nach & 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen
Vorschriften liegt in der Verantwortung des Vorstands der Gesellschaft. Unsere Aufgabe
ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefihrten Prifung eine Beurteilung tber den
Konzernabschluss und den Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlussprifung nach 8 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundséatze ordnungsmafiger
Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufihren,
dass Unrichtigkeiten und VerstoRe, die sich auf die Darstellung des durch den Konzern-
abschluss unter Beachtung der anzuwendenden Rechnungslegungsvorschriften und durch
den Konzernlagebericht vermittelten Bildes der Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage
wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung
der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Geschéaftstatigkeit und Uber das
wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen Uber mogliche
Fehler bericksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungs-
legungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben im Konzern-
abschluss und Konzernlagebericht Gberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt.
Die Prifung umfasst die Beurteilung der Jahresabschlisse der in den Konzernabschluss
einbezogenen Unternehmen, der Abgrenzung des Konsolidierungskreises, der angewandten
Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundséatze und der wesentlichen Einschatzungen des
Vorstands sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses und des
Konzernlageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend
sichere Grundlage fir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prufung hat zu keinen Einwendungen gefuhrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht
der Konzernabschluss den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den ergédnzend
nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt
unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes
Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der Konzernlagebericht steht
in Einklang mit dem Konzernabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von
der Lage des Konzerns und stellt die Chancen und Risiken der zuklnftigen Entwicklung
zutreffend dar.

Frankfurt am Main, den 20. April 2006
PricewaterhouseCoopers
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