D VE

Zwischenmitteilung —
Neunmonatsergebnis




Guter operativer Geschéaftsverlauf in den ersten
neun Monaten 2011 — starker Anstieg des
Zinstiberschusses

Die DVB war auch im dritten Quartal 2011 erfolgreich im Kern-
geschaft der internationalen Verkehrsfinanzierungen tatig und
erreichte einen erfreulichen Anstieg des Zinstiberschusses nach
Risikovorsorge um 21,2 % auf 162,1 Mio €. Insbesondere aufgrund
des volatilen IAS 39-Ergebnisses lag das Konzernergebnis vor
Steuern mit 106,4 Mio € um 10,7 % unter dem Ergebnis des
Vorjahreszeitraums. @

Die Ertrége (Zinstiberschuss nach Risikovorsorge, Provisions-
tiberschuss, Ergebnis aus Finanzinstrumenten gemaf IAS 39,
Ergebnis aus at Equity bewerteten Unternehmen und Sonstiges
betriebliches Ergebnis) nahmen um 1,8 % von 241,6 Mio € auf
237,3 Mio € ab.

Der Zinsiiberschuss erhéhte sich um 23,7 % auf 181,3 Mio €
und der Zinsiiberschuss nach Risikovorsorge legte um 21,2 %
von 133,8 Mio € auf 162,1 Mio € zu. Die Zinsertrége stiegen um
4,6 % von 608,2 Mio € auf 636,4 Mio €. Bis zum 30. September
2011 wurden im Transport Finance 109 Transaktionen mit einem
Volumen von 3,3 Mrd € (Vorjahreszeitraum: 93 Transaktionen
mit einem Volumen von 3,0 Mrd €) abgeschlossen. Die durch-
schnittliche Neugeschéaftszinsmarge im Transport Finance sank
im Berichtszeitraum von 322 auf 297 Basispunkte. Dem liegen
unter anderem folgende Faktoren zugrunde: Die fiir alle Banken
sprunghaft gestiegenen Refinanzierungskosten kénnen nur
zeitversetzt im Neugeschaft an Kunden weitergegeben werden.
Dartiber hinaus wurde gezielt Neugeschaft ausgewahlt, das auch
eine langere Marktschwéche durchhalten kann.

Die Netto-Risikovorsorge im Kreditgeschéft belief sich im
Berichtszeitraum auf 19,2 Mio € (Vorjahreszeitraum: 12,8 Mio €).
Dabei wurde Risikovorsorge in Héhe von 47,7 Mio € zugefihrt,
27,1 Mio € an Risikovorsorge konnte aufgelést werden und

28,3 Mio € Risikovorsorge wurde verbraucht. Im Wesentlichen
ergeben sich folgende Positionen:

e im Shipping Finance:
19,3 Mio € zugefiihrt und 11,1 Mio € aufgeldst
e im Aviation Finance:
11,9 Mio € zugeftihrt und 10,7 Mio € aufgeldst
e imInvestment Management:
6,4 Mio € zugefiihrt und 3,6 Mio € aufgeldst
e im Abbauportfolio Transport Infrastructure:
9,0 Mio € zugefiihrt

Gegentiber dem Jahresende 2010 sank der Bestand an Risiko-
vorsorge bestehend aus Einzelwertberichtigungen, Portfolio-
wertberichtigungen und Riickstellungen von 182,5 Mio € um
5,3 % auf 172,9 Mio €.

Der Provisionsiiberschuss enthielt im Wesentlichen Provisionen
aus dem Neugeschaft des Transport Finance sowie aus dem
Asset Management und den Advisory Services. Das hohe
Vorjahresniveau konnte mit 76,1 Mio € (3,2 %) nahezu gehalten
werden.

Das Ergebnis aus Finanzinstrumenten gemaf IAS 39 (Handels-
ergebnis, Ergebnis aus Sicherungsbeziehungen, Ergebnis aus
der Anwendung der Fair Value Option, Ergebnis aus ohne
Handelsabsicht abgeschlossenen Derivaten und Ergebnis aus
Finanzanlagen) veranderte sich von 2,8 Mio € auf —10,1 Mio €.
Das IAS 39-Ergebnis spiegelt die Volatilitat an den Wahrungs-
und Zinsmarkten wider.

© Konzernergebnis vor Steuern (Mio €), jeweils zum 30. September
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Das Sonstige betriebliche Ergebnis der DVB enthélt Ertrage aus
Sondergeschéften — dies sind insbesondere die reguldren Ertrage
von Tochtergesellschaften, die Ertrage aus dem Verkauf von

Sachanlagen und die Entkonsolidierung von Zweckgesellschaften.

Im Neunmonatszeitraum 2011 entfielen einige Sondergeschéfte,
die das hohe Ergebnis im Vorjahreszeitraum 2010 bewirkt hatten.
Daher sank diese Ergebnispaosition von 22,2 Mio € um 46,8 % auf
11,8 Mio €.

Die Verwaltungsaufwendungen nahmen um 6,9 % auf

130,9 Mio € zu. Der Personalaufwand stieg dabei leicht um

2,6 % auf 71,5 Mio €. Die um 12,5 % von 52,8 Mio € auf

59,4 Mio € gestiegenen Sachkosten spiegeln vor allem erhéhte
Beitrdge und Gebiihren (Bankenabgabe und Sicherungsbeitrége)
und zusétzlich erhéhte Kosten des Bankbetriebs (IT-Kosten,
Mieten und Ahnliches) wider.

Die Bilanzsumme der DVB erhohte sich von 19,3 Mrd € um
7,3 % auf 20,7 Mrd €. Das nominale Kundenkreditvolumen der
DVB (Forderungen an Kunden, Garantien und Biirgschaften,

unwiderrufliche Kreditzusagen und Derivate) stieg auf Euro-Basis
um 2,1 % auf 19,6 Mrd €. Auf US-Dollar-Grundlage nahm das
Kundenkreditvolumen um 2,7 % auf 26,3 Mrd USD zu. @

Wie sich das Euro-Kundenkreditvolumen auf die Geschaftsberei-
che verteilt, zeigt die folgende Grafik. @

Die Kennzahlen der DVB entwickelten sich wie folgt:

Der Return on Equity vor Steuern sank um 3,1 Prozentpunkte auf
13,8 % (Vorjahreszeitraum: 16,9 %). Die Cost-Income-Ratio nahm
um 2,9 Prozentpunkte auf 51,1 % zu.

Nach Basel Il stieg die Kernkapitalquote auf 19,3 % (31. Dezember
2010: 18,9 %), wahrend sich die Gesamtkapitalquote wegen
auslaufender Nachrangmittel auf 21,8 % (31. Dezember 2010:
22,4 %) belief.

Frankfurt am Main, im November 2011

DER VORSTAND
Entwicklung des Kundenkreditvolumens
Mrd € Mrd USD
30.09.2011 31.12.2010 % 30.09.2011 31.12.2010 %
Shipping Finance 10,4 10,3 1.0 14,0 13,7 22
Aviation Finance 6.0 5.6 71 8.0 75 6.7
Land Transport Finance 1.5 15 0.0 2.0 2,0 0,0
Investment Management 0.7 0.8 -12,5 0.9 1.0 -10,0
ITF Suisse 0,7 0,7 0,0 1.0 09 111
Nicht mehr strategiekonfomes Geschaft 0,3 0,3 0,0 0.4 0,5 -20,0
Insgesamt 19,6 19,2 21 26,3 25,6 2,1
® Euro-Kundenkreditvolumen nach Geschéaftshereichen
Shipping Finance 53,1 % (0,5 pp)
I Aviation Finance 30,6 % (+1.4 pp)
Il Land Transport Finance 1.6 % (-0,2 pp)
I Investment Management 3,6 % (0,6 pp)
[ ITF Suisse 3,6 % (0,0 pp)

Nicht mehr strategiekonformes Geschaft 1,5 % (-0,1 pp)
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01.01.2011- 01.01.2010-

Mio € 30.09.2011 30.09.2010 %
Zinsiiberschuss nach Risikovorsorge 1621 133,8 21,2
Zinsiiberschuss 181,3 146,6 23,7
Risikovorsorge im Kreditgeschaft -19,2 -12,8 50,0
Provisionsiiberschuss 76,1 78,6 -32
Ergebnis aus Finanzinstrumenten gemaf IAS 39 -10.1 2.8 -
Ergebnis aus at Equity bewerteten Unternehmen -2,6 4,2 -
Verwaltungsaufwendungen -130,9 -122,5 6,9
Sonstiges betriebliches Ergebnis 11,8 22,2 -46,8
Konzernergebnis vor Steuern 1064 1191 -10,7
Steuern vom Einkommen und Ertrag -21,8 =211 33
Konzernergebnis 84,6 98,0 -13,7
davon nicht beherrschenden Anteilen zurechenbares Konzernergebnis -09 -1,6 -438
davon den Aktiondren der DVB zurechenbares Konzernergebnis 85,5 99,6 -14,2
01.01.2011- 01.01.2010-
Ergebnis je Aktie (€) 30.09.2011 30.09.2010 %
Unverwassertes Ergebnis 1,85 2,15 -14,0
Verwassertes Ergebnis 1,85 2,15 -14,0
01.01.2011- 01.01.2010-
Kennzahlen nach IFRS (%) 30.09.2011 30.09.2010 pPp
Cost-Income-Ratio 51,1 48,2 2.9
Return on Equity vor Steuern 13,8 16,9 -3
Return on Equity nach Steuern 1,0 13.9 -29
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Aktiva (Mio €) 30.09.2011 31.12.2010 %
Barreserve 66,7 14,3 -41,6
Forderungen an Kreditinstitute 7211 410,3 75,7
Forderungen an Kunden 17.324,2 16.445,0 53
Risikovorsorge -172.9 -182,5 -53
Positive Marktwerte aus derivativen Sicherungsinstrumenten 4531 362.9 24,9
Handelsaktiva 194,3 1931 0,6
Finanzanlagen 480,2 110,9 -
Anteile an at Equity bewerteten Unternehmen 72,4 373 941
Immaterielle Vermdgenswerte m.,2 11,7 -0.4
Sachanlagen 1.232,7 1.271,0 -3,0
Ertragsteueranspriiche 13,2 106,3 6.5
Sonstige Aktiva 105,3 336,5 -68,7
Insgesamt 20.701,5 19.316,8 12
Passiva (Mio €) 30.09.2011 31.12.2010 %
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 6.097,6 7.214,6 -15,5
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 47235 4.408,8 71
Verbriefte Verbindlichkeiten 7.452,8 5.319.9 40,1
Negative Marktwerte aus derivativen Sicherungsinstrumenten 279,7 197,6 41,5
Handelspassiva 320,5 2271 411
Riickstellungen 41,3 58,6 -29,5
Ertragsteuerverpflichtungen 106,3 107,4 -1.0
Sonstige Passiva 101,3 94,0 78
Nachrangige Verbindlichkeiten 390,4 545,5 -28,4
Eigenkapital 1.188,1 1.143,3 39

Grundkapital 117.9 118,0 -01

Kapitalriicklage 3320 3325 -0,2

Gewinnriicklagen 661,3 661,3 0,0

davon: Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 82,4 82,4 0,0

Neubewertungsriicklage -2,6 19 -

Bewertungsergebnis aus Cash Flow Hedges -6,0 2.7 -

Riicklage aus Wahrungsumrechnung -2,1 -2,2 -4,5

Konzerngewinn 85,5 279 -

Nicht beherrschende Anteile 21 12 75,0
Insgesamt 20.701,5 19.316,8 12
Kundenkreditvolumen (Mrd €) 30.09.2011 31.12.2010 %
Nominales Kundenkreditvolumen 19,6 19,2 2,1
Basel-ll-Kapitalquoten (%) 30.09.2011 31.12.2010 pp
Kernkapitalquote 19,3 18,9 0.4
Gesamtkapitalquote 21,8 22,4 -0,6
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