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DVB in Zahlen

01.01.2011-  01.01.2010-
Mio € 30.06.2011 30.06.2010 %

Ergebnisentwicklung nach IFRS

Ertrage 162,0 1399 15,8
Zinsiiberschuss nach Risikovorsorge 93,8 109,0 -13.9
Zinsiiberschuss 12,2 109,5 2,5
Risikovorsorge im Kreditgeschaft -18.4 -0,5 -
Provisionsiiberschuss 5815 41,3 29,5
Ergebnis aus Finanzinstrumenten gemal IAS 39 8.2 14,4 -
Ergebnis aus at Equity bewerteten Unternehmen 0.3 53 -94,3
Sonstiges betriebliches Ergebnis 6.2 -1.3 -
Verwaltungsaufwendungen —-871 —-80.9 77
Konzernergebnis vor Steuern 74,9 59,0 26,9

Kennziffern (%)

Return on Equity (vor Steuern) 14,4 12,8 1.6 pp
Cost-Income-Ratio 48,3 57,6 -9,3pp
Mio € 30.06.2011 31.12.2010 %

Bilanzzahlen nach IFRS

Geschaftsvolumen 20.827,2 21.168,5 -1,6
Bilanzsumme 19.039,9 19.316,8 -1.4
Forderungen an Kunden 16.054,4 16.445,0 2.4
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 47228 4.408,8 7]
Verbriefte Verbindlichkeiten 5.842,7 5.319,9 9.8
Nachrangige Verbindlichkeiten 450,0 545,5 -17,5
Eigenkapital 1.174,4 1.143,3 2,7
Eigenmittel nach KWG

Insgesamt 1.286.,0 1.309,0 -1.8
Kernkapital 1.110,0 1.105,1 0.4
Ergdnzungskapital und anrechenbare Drittrangmittel 176,0 2039 -13,7

Kapitalquoten nach KWG (%)

Basel Il

Kernkapitalquote 20,1 18,9 1.2 pp
Gesamtkapitalquote 233 224 0.9pp
Rating 201 2010 2009

Moody's Investors Service

Long-term Debt and Deposit Rating Al Al Al
Short-term Rating P-1 P-1 P-1
Bank Financial Strength Rating D+ D+ D+
Ausblick negativ negativ negativ
Standard & Poor’s

Long-term Issuer Credit Rating A A A
Short-term Issuer Credit Rating A-1 A-1 A-1
Ausblick stabil negativ negativ
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ZWISCHENLAGEBERICHT ZWISCHENABSCHLUSS

PRUFERISCHE BESCHEINIGUNG WEITERE INFORMATIONEN

nd Vermdgenslage

()
(U

Der vorliegende Zwischenlagebericht und der verkiirzte Ab-
schluss des DVB Bank Konzerns zum 30. Juni 2011 wurden
gemdR § 37w Abs. 5 WpHG einer priiferischen Durchsicht
unterzogen. Der Halbjahresfinanzbericht enthalt den ver-
kiirzten Zwischenabschluss und den Zwischenlagebericht
des DVB Bank Konzerns.

Nach dem guten Start ins Jahr 2011 blieb die DVB auch im
zweiten Quartal des Jahres auf Erfolgskurs und konnte im ersten
Halbjahr 2011 das Konzernergebnis vor Steuern um 26,9 % auf
74,9 Mio € steigern (Vorjahrszeitraum: 59,0 Mio €). Die Entwick-
lung des Neugeschéafts war hinsichtlich Volumen, Margen und
vor allem Provisionseinnahmen sehr erfreulich. @

O Konzernergebnis vor Steuern jeweils zum 30. Juni
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Zu den Einzelheiten des Halbjahresabschlusses Folgendes:

In den ersten sechs Monaten 2011 lagen die Ertrége (Zinsiiber-
schuss nach Risikovorsorge, Provisionsiiberschuss, Ergebnis
aus Finanzinstrumenten gemaB IAS 39, Ergebnis aus at Equity
bewerteten Unternehmen und Sonstiges betriebliches Ergebnis)
mit 162,0 Mio € um 15,8 % tber denen des Vorjahreszeitraums
(139,9 Mio €) und iibertrafen gleichzeitig das Vorkrisenhalbjahr
2008 um 3,3 % (156,9 Mio €).

Der Zinsiiberschuss lag im ersten Halbjahr 2011 mit 112,2 Mio €
um 2,5 % tber dem Vorjahresniveau von 109,5 Mio €.

Die Zinsertrage nahmen um 5,8 % von 396,4 Mio € auf 419,5 Mio €
zu. Die wesentliche Ertragssdule war wieder das Kreditgeschaft
mit 292,6 Mio €. Das Neugeschéaft im internationalen Transport
Finance nahm aufgrund des zu beobachtenden Anstiegs der
Verkehrsvolumina weltweit wieder zu. Die DVB agierte weiterhin
ebenso risikobewusst wie engagiert und schloss 75 neue
Transaktionen mit einem Volumen von 2,4 Mrd € ab (erstes
Halbjahr 2010: 54 neue Gesché&ftsabschliisse mit einem Volumen
von 1,6 Mrd €). Die dabei in den drei Transport Finance-Geschafts-
bereichen erzielte durchschnittliche Neugeschaftszinsmarge blieb
weiterhin auf hohem Niveau, nahm aber aufgrund des regional
verstarkten Bankenwettbewerbs auf 327 Basispunkte ab (erstes
Halbjahr 2010: 349 Basispunkte). Die Zinsertrage aus Finanzie-
rungsleasinggeschaften erreichten 26,4 Mio € (erstes Halbjahr
2010: 20,4 Mio €) und die Laufenden Ertrage aus Operating
Leasing-Verhéltnissen konnten um 45,4 % auf 98,3 Mio € gestei-
gert werden.

Die Zinsaufwendungen stiegen um 7,1 % auf 307,3 Mio € (erstes
Halbjahr 2010: 286,9 Mio €).

Die Netto-Risikovorsorge im Kreditgeschaft belief sich im ersten
Halbjahr 2011 auf —18,4 Mio € (Vorjahreszeitraum: —0,5 Mio €).
Es wurde Risikovorsorge in Héhe von 42,5 Mio € zugefiihrt und
zwar im Wesentlichen in den folgenden Bereichen:

e 16,6 Mio € im Shipping Finance

e 9,4 Mio € im Aviation Finance

e 9,0 Mio € im nicht mehr strategiekonformen
Transport Infrastructure und

® 6,3 Mio € im Investment Management.

Aufgelést werden konnte Risikovorsarge in Hohe von 23,1 Mio €
(davon im Aviation Finance 9,6 Mio € und im Shipping Finance
9,0 Mio €) und 33,8 Mio € Risikovorsorge wurde verbraucht.
Insgesamt sank der Bestand der Risikovorsorge bestehend aus
Einzelwertberichtigungen, Portfoliowertberichtigungen und
Riickstellungen gegeniiber dem Jahresende 2010 um 13,0 % von
182,9 Mio € auf 159,2 Mio €.

Der Zinsiiberschuss nach Risikovorsorge ging um 13,9 % von
109,0 Mio € auf 93,8 Mio € zuriick.
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ZWISCHENLAGEBERICHT ZWISCHENABSCHLUSS

PRUFERISCHE BESCHEINIGUNG WEITERE INFORMATIONEN

Der Provisionsiiberschuss, der im Wesentlichen Provisionen aus
dem Neugeschaft des Transport Finance sowie zunehmend
aus dem Asset Management und dem Advisory enthalt, legte
wieder deutlich um 29,5 % von 41,3 Mio € auf 53,5 Mio € zu.

Das Ergebnis aus Finanzinstrumenten gemaB IAS 39 (Handels-
ergebnis, Ergebnis aus Sicherungsbeziehungen, Ergebnis aus der
Anwendung der Fair Value Option, Ergebnis aus ohne Handels-
absicht abgeschlossenen Derivaten und Ergebnis aus Finanz-
anlagen) spiegelt die erhdhte Volatilitédt an den Wahrungs- und
Zinsmarkten in besonderem Male wider. Es war im ersten Halb-
jahr 2011 mit 8,2 Mio € positiv nach einem negativen Ergebnis
von 14,4 Mio € im Vorjahreszeitraum.

Das Sonstige betriebliche Ergebnis entwickelte sich positiv von
—1,3 Mio € auf 6,2 Mio €. In den Ertrdgen von 15,6 Mio € sind ins-
besondere Erlose aus Verkédufen von Flugzeugteilen durch die
Tochtergesellschaft TES Aviation Group enthalten. Auf der Auf-
wandseite entfielen zum 30. Juni 2010 gebildete Sonderab-
schreibungen im Leasingvermdgen, sodass im Berichtszeitraum
2011 insgesamt geringere Aufwendungen in Hohe von 9,4 Mio €
verbucht wurden.

O Entwicklung des Kundenkreditvolumens

Die Verwaltungsaufwendungen stiegen um 7,7 % auf 87,1 Mio €.
Wiéhrend die Personalaufwendungen um 1,2 % auf 47,5 Mio €
zuriickgingen, nahmen die Sachaufwendungen (inklusive
Abschreibungen, Wertminderungen und Zuschreibungen) um
20,7 % von 32,8 Mio € auf 39,6 Mio € zu. Dieser Anstieg ist

in erhohten Beitragen und Gebiihren (Bankenabgabe und BVR-
Beitrag), in gestiegenem Beratungsaufwand und in Umzugskosten
einer Filiale begriindet.

Die Bilanzsumme der DVB sank zum Stichtag zum 30. Juni 2011
leicht um 1,6 % von 19,3 Mrd € auf 19,0 Mrd €. Das nominale
Kundenkreditvolumen (Kundenforderungen, Garantien und
Biirgschaften, unwiderrufliche Kreditzusagen sowie Derivate)
verringerte sich um 4,2 % auf 18,4 Mrd €. Da 85,5 % des
Kundenkreditvolumens in US-Dollar herausgelegt wurden, ist
der Vorjahresvergleich auf US-Dollar-Basis (+3,9 %, 26,6 Mrd
USD) aussagekréftiger. Alle kreditvergebenden Geschéftsbereiche
zeigten dabei einen Anstieg des Geschafts. @

Mrd € Mrd USD

30.06.2011 31.12.2010 Verénderung 30.06.2011 31.12.2010 Verénderung

(%) (%)

Shipping Finance 9.8 10,3 -49 14,2 13,7 3,6
Aviation Finance 55 56 18 80 75 67
Land Transport Finance 1,5 1.5 0,0 2,1 2,0 5[]
ITF Suisse 07 07 00 10 09 1
Investment Management 0,6 0.8 -25,0 0.9 1,0 -1 UU
Nicht mehr strategiekonformes Geschaft 0.3 0,3 0.0 0.4 0,5 —20-,[-3-.
Insgesamt 18,4 19,2 Y 26,6 25,6 39
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ermdgenslage

Wie sich das Euro-Kundenkreditvolumen auf die Geschéafts-
bereiche verteilt, zeigt die folgende Grafik. @

© Euro-Kundenkreditvolumen nach Geschaftshereichen
per 30. Juni 2011

Shipping Finance 53,3% (- 0,3 pp)

[ Aviation Finance 29,9% (+0,7 pp)

M Land Transport Finance 8,1% (+0,3 pp)

I ITF Suisse 3.8% (+0,2 pp)

M Investment Management 3,3 % (- 0,9 pp)

Nicht mehr strategiekonformes Geschéft 1,6 % (0,0 pp)

Der erfolgreiche Geschaftsverlauf beeinflusste auch die strate-
gischen Kennzahlen der DVB, die sich positiv entwickelten:

Der Return on Equity vor Steuern (ROE) nahm um 1,6 Prozent-
punkte auf 14,4 % zu (erstes Halbjahr 2010: 12,8 %) und die
Cost-Income-Ratio (CIR) ging um 9,3 Prozentpunkte auf 48,3 %
zurtick (erstes Halbjahr 2010: 57,6 %).

Der ROE wurde wie folgt berechnet: Das Konzernergebnis vor
Steuern (ohne das nicht beherrschenden Anteilen zurechenbare
Konzernergebnis) in Hohe von 74,2 Mio € wurde dividiert durch
die pro rata temporis ermittelte Summe des gewichteten Kapitals
(Grundkapital, Kapitalriicklage sowie Gewinnriicklage chne Fonds
fiir allgemeine Bankrisiken und nicht beherrschende Anteile) in
Hohe von 1.027,4 Mio €.

Die CIR errechnet sich wie folgt: Die Verwaltungsaufwendungen
in Héhe von 87,1 Mio € wurden dividiert durch 180,4 Mio € —
der Summe aus Zinsiiberschuss, Provisionsiiberschuss, Ergebnis
aus Finanzinstrumenten gemaR IAS 39, Ergebnis aus at Equity
bewerteten Unternehmen und Sonstigem betrieblichen Ergebnis.

Die Kernkapitalquote nach Basel Il stieg auf 20,1 % (31. Dezember

2010: 18,9 %). Die Gesamtkapitalquote nach Basel Il erhéhte sich
auf 23,3 % (31. Dezember 2010: 22,4 %).

ichtlichen Entwicklung

®

Der vorliegende Halbjahresfinanzbericht enthélt in die
Zukunft gerichtete Aussagen, die die kiinftige Entwicklung
der DVB betreffen.

Selbstversténdlich unterliegen Einschatzungen und Prog-
nosen stets dem Risiko fehlerhafter Wahrnehmungen und
Werturteile und kénnen sich somit als falsch erweisen.
Ausfiihrungen tber kiinftige Entwicklungen oder Ereignisse
haben naturgemal eher den Charakter von Vermutungen als
von prazisen Vorhersagen. Somit kénnen die tatsdchlichen
Entwicklungen von den Erwartungen abweichen — nicht
zuletzt aufgrund solcher Unwégbarkeiten wie Schwankungen
in Kapitalmarktkursen/-preisen, Wahrungskursen und Zins-
satzen oder als Folge tiefgreifender Verdnderungen im wirt-
schaftlichen Umfeld. Aus diesen Griinden kann die DVB
keine Haftung fir den Eintritt ihrer Prognosen iibernehmen,
auch wenn sie von deren Richtigkeit iberzeugt ist.

Es liegen keine neuen Erkenntnisse dariiber vor, dass sich die im
Konzernlagebericht (Geschaftsbericht 2010, Seite 55-57, 7273,
85-87, 94-95, 99, 101, 103 und 144) abgegebenen Prognosen
zur Entwicklung der Verkehrsmarkte, der Transport Finance- und
Investment Management-Portfolien sowie der finanzwirtschaft-
liche Ausblick wesentlich veréndert haben.

DVB Bank SE | Halbsjahresfinanzbericht 2011
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Fur die verbleibenden Monate des Geschaftsjahres 2011 liegen
keinerlei Erkenntnisse (iber bestandsgefahrdende Risiken fiir die
DVB vor. Vielmehr wird auf den Chancen- und Risikobericht im
Geschéaftshericht 2010 (Seite 124—143) verwiesen, der ausfiihr-
liche Erdrterungen zu den Grundsétzen und zur Organisation des
Risikomanagements, zur Risikotragfahigkeit und zum Risikokapital
sowie zu den Risikoarten enthélt.

Zu den Chancen und Risiken der DVB im zweiten Halbjahr 2011
Folgendes:

Die wirtschaftliche Entwicklung im ersten Halbjahr 2011 ist
regional weiterhin sehr unterschiedlich verlaufen. In manchen
Regionen und Landern (China, Deutschland) zeichnete sich im
ersten Halbjahr eine deutliche wirtschaftliche Erholung ab,
wahrend die USA hinter den Erwartungen zuriick blieben. Ahnlich
uneinheitlich bewegten sich die weltweiten Transportmérkte.
Wahrend sich die Nachfrageseite sowohl regional als auch in
den verschiedenen Transportsegmenten sehr unterschiedlich
aber grundsatzlich positiv entwickelte, blieb die Angebotsseite
von anhaltend hohen Neuauslieferungen von Schiffen und Flug-
zeugen gepragt.

Die Staatsverschuldung einiger européischer Lander und der
USA bildet derzeit das grolte Risiko fiir einen Riickschlag der
Weltkonjunktur, von der die Verkehrsmarkte unmittelbar betroffen
wadren. Sofern die von der Staatsschuldenkrise betroffenen
Lander verantwortungsvoll mit diesem Thema umgehen und

die beabsichtigten und zum Teil eingeleiteten wirtschafts- und
finanzpolitischen Mallnahmen greifen, gehen wir von einem
weiteren moderaten Wirtschaftswachstum in den Schliissel-
regionen der Welt aus.

Gerade vor dem Hintergrund dieser aktuellen Entwicklungen
wird die DVB ihren einzigartigen Fokus auf das internationale
Transport Finance-Geschéft beibehalten. Damit haben die Kunden

der Bank in allen Zyklen der Verkehrsmérkte einen zuverldssigen
Partner sowohl fiir mageschneiderte Finanzierungstransaktionen
als auch fiir Eigenkapitalldsungen durch die von der DVB berate-
nen Investmentfonds. Die DVB wird ihre selektive Kreditverga-
bepolitik im Transport Finance im zweiten Halbjahr 2011 fortset-
zen und alle bestehenden Kreditengagements weiter eng beglei-
ten, um Probleme friihzeitig erkennen und einer Lésung zufiih-
ren zu kénnen. In diesem Zusammenhang wurden mit Wirkung
zum 1. Juni 2011 die Teams ,Restructuring Unit Shipping” (RUS)
und , Shipping Asset Management” (SAM) zum neuen ,Restruc-
turing & Asset Management” (RAM) zusammengelegt. RAM ist
zentral mit der Bearbeitung und Restrukturierung kritischer Ship-
ping Finance-Engagements betraut.

Die Staatsschuldenkrise in einigen europdischen Staaten und

in den USA erschiitterte erneut das Vertrauen der Investoren,
sodass sich die Refinanzierung von Banken (iber die Inter-
bankenmaérkte weiterhin als herausfordernd darstellte. Hier
kommt der DVB die Zugehdrigkeit zur liquiden genossenschaft-
lichen FinanzGruppe zugute, sodass die Refinanzierung der DVB
auch im zweiten Halbjahr zu Marktkonditionen sichergestellt ist.

Auch in der zweiten Jahreshélfte 2011 erwartet die DVB hinsicht-
lich der Neugeschéaftsvolumina, der Margen und der Provisions-
einnahmen eine dem bisherigen Geschéaftsverlauf vergleichbare
positive Entwicklung, obgleich weltweit vielféltige politische und
wirtschaftliche Unsicherheiten zu verzeichnen sind. Wie von der
DVB prognostiziert, haben in die Markte drangende Uberkapazi-
taten die Charterraten unter Druck gesetzt. Dies ist besonders
ausgepragt in den Schiffssektoren der Tanker-, Massengut- und
Containerschifffahrt der Fall. Diese Marktentwicklungen erfor-
dern in der zweiten Jahreshalfte erneut die volle Aufmerksamkeit
und Erfahrung der DVB.

Auch hinsichtlich dieses Berichts verweisen wir in vollem Umfang
auf die Ausfiihrungen im Geschéftsbericht 2010, Seite 199,
Erlauterung 61.3, da es im ersten Halbjahr 2011 keine wesent-
lichen Anderungen der Geschafte mit nahestehenden Unter-
nehmen und Personen gab, die einen wesentlichen Einfluss auf
die Ertrags-, Finanz- oder Vermégenslage der DVB gehabt haben.

DVB Bank SE | Halbsjahresfinanzbericht 2011
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ZWISCHENLAGEBERICHT ZWISCHENABSCHLUSS PRUFERISCHE BESCHEINIGUNG WEITERE INFORMATIONEN

e Gewinn- und Verlustrechnung 10

01.01.2011-  01.01.2010-

Mio € Erlauterung 30.06.2011 30.06.2010 %
Zinsiiberschuss nach Risikovorsorge 93,8 109,0 -13,9
Zinsiiberschuss (3) 12,2 109,5 2,5
Risikovorsorge im Kreditgeschaft (4) -18.,4 -0,5 -
Provisionsiiberschuss (5) 53,5 43 29,5
Ergebnis aus Finanzinstrumenten gemal |AS 39 (6) 8.2 -14.4 -
Ergebnis aus at Equity bewerteten Unternehmen 0.3 53 -94.3
Verwaltungsaufwendungen (7) 871 -80,9 7,7
Sonstiges betriebliches Ergebnis (8) 6.2 -1.3 -
Konzernergebnis vor Steuern 749 59,0 269
Steuern vom Einkommen und Ertrag -18,5 =111 66,7
Konzernergebnis 56,4 419 17,7
davon nicht beherrschenden Anteilen zurechenbares Konzernergebnis 0.7 -1.8 -
davon den Aktiondren der DVB zurechenbares Konzernergebnis 55,7 49,7 12,1

lirzte Gesamtergebnisrechnung

01.01.2011-  01.01.2010-

Mio € 30.06.2011 30.06.2010 %
Konzernergebnis 56,4 41,9 17,7
Nicht in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasste Gewinne und Verluste aus: 25 -17.6 -
Neubewertung von AfS-Finanzinstrumenten -1.9 01 -
davon Anderungen des beizulegenden Zeitwertes -1.8 01 -
davon Umgliederungen in die Gewinn- und Verlustrechnung 0.1 0,0 -
Cash Flow Hedges 7.2 -215 -
davon Anderungen des beizulegenden Zeitwertes 12.2 -384 -
davon Umgliederungen in die Gewinn- und Verlustrechnung 5,0 10,9 -
Wahrungsumrechnung -05 1.3 -
Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste - -2,0 -
Latente Steuern auf nicht in der Gewinn- und Verlustrechnung
erfasste Gewinne und Verluste -2,3 10,5 -
Gesamtergebnis 58,9 30,3 94,4
davon nicht beherrschenden Anteilen zurechenbares Gesamtergebnis 0.7 -1.8 -
davon den Aktiondren der DVB zurechenbares Gesamtergebnis 58,2 321 81,3
30.06.2011 30.06.2010 %
Den Aktionéren der DVB zurechenbares Konzernergebnis (Mio €) 55,7 49,7 121
Durchschnittliche Anzahl ausgegebener Stammaktien (Stiick) 46.158.820 46.180.258 -0,1
Unverwissertes Ergebnis je Aktie (€) 1.21 1,08 12,0
Verwissertes Ergebnis je Aktie (€) 1.21 1,08 12,0

DVB Bank SE | Halbsjahresfinanzbericht 2011
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Aktiva (Mio €) Erlauterung 30.06.2011 31.12.2010 %
Barreserve 148,6 14,3 30,0
Forderungen an Kreditinstitute (9) 584,5 410,3 42,5
Forderungen an Kunden (10) 16.054,4 16.445,0 -2.4
Risikovorsorge (11) -158,6 -182,5 -13.1
Positive Marktwerte aus derivativen Sicherungsinstrumenten 316,5 3629 -12.8
Handelsaktiva 296,9 1931 538
Finanzanlagen (12) 101,8 1109 -8,2
Anteile an at Equity bewerteten Unternehmen (13) 76,5 37.3 -
Immaterielle Vermogenswerte (14) 1M,7 11,7 0,0
Sachanlagen (15) 1.297,3 12710 21
Ertragsteueranspriiche 110,7 106,3 41
Sonstige Aktiva (16) 99,6 336,5 -70,4
Insgesamt 19.039,9 19.316,8 -14
Passiva (Mio €) Erlauterung 30.06.2011 31.12.2010 %
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten (17) 6.236,6 7.214,6 -13,6
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden (18) 47228 4.408,8 71
Verbriefte Verbindlichkeiten (19) 5.842,7 5.319,9 9,8
Negative Marktwerte aus derivativen Sicherungsinstrumenten 187.,5 197,6 5,1
Handelspassiva 167,4 2271 —26.3
Ruckstellungen (20) 35,4 58,6 -39,6
Ertragsteuerverpflichtungen 116,0 1074 8.0
Sonstige Passiva (21) 1071 94,0 13,9
Nachrangige Verbindlichkeiten (22) 450,0 545,5 =175
Eigenkapital (23) 1.174,4 1.143,3 2,7
Grundkapital 118,0 118,0 0,0
Kapitalriicklage 3325 3325 0,0
Gewinnriicklage 661,3 661,3 0,0
davon Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 82,4 824 0,0
Neubewertungsriicklage 0.1 1.9 -94,7
Bewertungsergebnis aus Cash Flow Hedges B 2,7 -
Riicklage aus Wahrungsumrechnung 2,7 -22 22,7
Konzerngewinn 55,7 279 99,6
Nicht beherrschende Anteile 2,0 1.2 66,7
Insgesamt 19.039,9 19.316,8 -14
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genkapitalverdanderungsrechnung 12

01.01.2011-  01.01.2010-

Mio € 30.06.2011 30.06.2010 %
Eigenkapital zum 01.01. 1.143,3 1.058,5 8,0
Den Aktionéren der DVB zurechenbares Konzernergebnis 55¥/) 49,7 12,1
Gewinne und Verluste, die nicht in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst worden sind 25 -17.6 -
Dividendenzahlung -27.9 -27.9 0.0
Veranderung des Bestandes eigener Aktien 0.0 04 -
Veranderungen im Konsolidierungskreis und sonstige Veranderungen 0.8 -1.3 -
Eigenkapital zum 30.06. 1.174,4 1.061,0 10,7

Verkiirzte Kapitalflussrechnung

01.01.2011-  01.01.2010-

Mio € 30.06.2011 30.06.2010 %
Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit 257,3 -122,8 -
Cashflow aus der Investitionstatigkeit =171 9,0 -
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit -105,9 329 -
Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds 34,3 -80,9 -
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 1143 252,4 -
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 148,6 171,5 -13.4
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Segmentbericht”

Konzern Shipping Aviation Land Transport Investment Treasury Andere Uberleitung/

Finance Fi Fi Management Segmente Konsoli-

dierung

Mio €

6/2011 6/2010

6/2011 6/2010

6/2011 6/2010

6/2011 6/2010

6/2011 6/2010

6/2011 6/2010

6/2011 6/2010

6/2011 6/2010

Zinsiiberschuss nach

Risikovorsorge 938 1090 44,7 473 388 36,6 6,9 6,7 10,7 131 59 06 -38 4,0 -93 0,6
davon Zinstiberschuss 1122 1095 520 459 384 355 6,9 6,3 12,9 18,2 6,3 0,6 59 27 101 03
davon Risikovorsorgen

im Kreditgeschaft -184 -05 =73 14 04 11 - 0,4 -22 =51 -04 0,0 =9,/ 13 08 03
Provisionsiiberschuss 53,5 M3 30,1 240 16,9 14,8 39 16 -26 -05 03 -01 55 34 -0,7 -19
Ergebnis aus

Finanzinstrumenten

gemaR IAS 39 82 144 48 08 01 -02 - 0,0 63 -262 -3 1.2 - 0,0 0.2 00
Ergebnis aus at

Equity bewerteten

Unternehmen 03 53 - 0,0 - 0,0 - 0,0 03 52 - 0,0 - 0,0 . 0,0
Sonstiges betrieb-

liches Ergebnis 6.2 -1.3 01 00 - 0,7 - 0,0 -1,0 0.8 - 0,0 59 18 11 4.6
Ertrige 1620 1399 971 721 558 519 10,8 83 137 -16 31 1n7 16 9,2 87 59
Verwaltungs-

aufwendungen -871 -809 -188 -161 -16  -6,7 -14 13 -94 -95 -10 -09 -345 -425 142 -38
Personal-

aufwendungen 475  -481 -148 -134 -60 55 —1i1 -11 =51 51 -06 -06 178 -223 =21 -0,1
Sachaufwendungen -373  -295 -40 =27 -16 12 -03  -02 -43 =37 -04 -03 148 -186 -18 -27
Abschreibungen,

Wertminderungen,

Zuschreibungen -23 -33 - 0,0 - 0,0 - 0,0 - =07 - 0,0 -1,9 -1.6 -0,3 -1.0
Konzernergebnis

vor Steuern 74,9 59,0 60,9 56,0 482 452 9.4 7,0 43 11 20 108 -269 -333 -229 -97
Cost-

Income-Ratio? 483% 576% 217% 227% 137% 132% 130% 171% 59.0% - 301% 77% 199,5% - - -
Return on Equity? 144% 128% 354% 285% 488% 464% 517% 441% 22% -137% 26% 255% -72,6% - - -
Risikoaktiva

Basel |

(Durchschnitt) 18.510,2 16.838,2 9.637,2 8.575,3 5.373,7 5.121,5 1.389,9 1.3221 6801 5643 1758 875 9892 11675 2643 0,0

1) Vor Umlage allgemeiner Kosten

2) Ohne Risikovorsorge

3) Vor Steuern
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Allgemeine Angaben

1 Zusammenfassung der wesentlichen ange-
wandten Bilanzierungs- und Bewertungs-
methoden

Der vorliegende Konzernzwischenabschluss auf den Stichtag
30. Juni 2011 wurde in Ubereinstimmung mit den Anforderungen
der International Financial Reporting Standards (IFRS) in der
von der Europdischen Union verabschiedeten Fassung erstellt.
Er erfiillt die in 8 37w WpHG kodifizierten Anforderungen an die
unterjdhrige Berichterstattung.

Der vorliegende Konzernzwischenabschluss ist gemaR IAS 34
ein verkirzter Zwischenabschluss. Die darin angewandten
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden entsprechen, mit
Ausnahme der nachfolgend dargestellten Sachverhalte, den

im Konzernabschluss auf den Stichtag 31. Dezember 2010 ange-

wendeten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden.

Im Zwischenabschluss werden die folgenden Anderungen von
Rechnungslegungsstandards und neuen Interpretationen erst-
malig berticksichtigt:

e |AS 24 — Angaben (iber Beziehungen zu nahestehenden
Unternehmen und Personen

e Anderung von IAS 32 - Klassifizierung von Bezugsrechten

 Anderungen an IFRIC 14 — Vorauszahlungen im Rahmen von
Mindestdotierungsverpflichtungen

e |FRIC 19 — Ablésung finanzieller Verbindlichkeiten mit Eigen-
kapitalinstrumenten

e Verbesserungen der IFRS (2010)

Die Identifikation und Offenlegung von Transaktionen mit nahe-
stehenden Personen wurde im IAS 24 insbesondere bei maf-
geblichen Einfluss oder gemeinschaftlicher Fiihrung eindeutiger
geregelt. Offentliche Stellen werden unter bestimmten Voraus-
setzungen aus dem allgemeinen Definitionskreis nahestehender
Personen ausgeschlossen und unterliegen separaten Offen-
legungspflichten.

Nach der bisherigen Praxis werden Bezugsrechte in fremder
Wahrung teilweise als derivative Verbindlichkeit ausgewiesen.
Die Anderung von IAS 32 sieht vor, dass Bezugsrechte, die allen
Anteilseignern zu einem festen Bezugspreis und im gleichen
Verhaltnis angeboten werden, unabhéngig von der Wahrung als
Eigenkapitalinstrument bilanziert werden.

Im Rahmen des IFRIC 14 besteht nun die Mdglichkeit, Voraus-
zahlungen im Rahmen von Mindestdotierungsverpflichtungen als
Vermdégenswert zu bilanzieren.

IFRIC 19 regelt die vollstandige oder teilweise Tilgung von finan-
ziellen Verbindlichkeiten eines Schuldners durch die Ausgabe
von Eigenkapitalinstrumenten an den Gléubiger.

Aus der Beachtung der geénderten Rechnungslegungs-
standards und der neuen Interpretationen resultieren keine
wesentlichen Auswirkungen fiir den Konzernzwischenabschluss
der DVB Bank SE.

Soweit im Rahmen der Bilanzierung und Bewertung Schétzun-
gen erforderlich sind, erfolgen diese im Einklang mit den jeweili-
gen Standards. Die Grundlagen der Schatzungen werden fort-
laufend anhand historischer Erfahrungen sowie geanderter
Erwartungen tber kiinftige Entwicklungen tberpriift und gege-
benenfalls angepasst.

2 Konsolidierungskreis

Eine Anderung des Konsolidierungskreises ergibt sich durch
Neugriindung der folgenden voll konsolidierten Unternehmen:

e TBS | Trading Opco LLC, Marshallinseln
e Mount Benom LLC, Malaysia

e Aquila Aircraft Leasing Ltd, Irland

e Mediterra LLC, Marshallinseln

Es wurden folgende neu gegriindete Gemeinschaftsunternehmen
in den Konsolidierungskreis einbezogen:

e Intermodal Investment Fund V LLC, Marshallinseln
e First BD Feederships Shipping Ltd, Antigua

e Second BD Feederships Shipping Ltd, Antigua

e Third BD Feederships Shipping Ltd, Antigua

e Fourth BD Feederships Shipping Ltd, Antigua

Folgende Gesellschaften sind aus dem Konsolidierungskreis
ausgeschieden:

Jebel Hafeet LLC, Marshallinseln
Mount Santubong LLC, Marshallinseln
Mount Keokradong Pte Ltd, Singapur
Mount Gede LLC, Marshallinseln

DVB Bank SE | Halbsjahresfinanzbericht 2011
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Anhang 15
Ausgewdhlte Erlauterungen 5 Provisionsiiberschuss

zur Gewinn- und Verlustrechnung

01.01.2011- 01.01.2010-

3 Zinsiiberschuss Mio € 30.06.2011 30.06.2010 %
01.01.2011- 01.01.2010- Provisionsertrage

Mio € 30.06.2011 30.06.2010 % aus Biirgschaften und Avalen 15 2,0 -25,0

aus Kreditgeschéaft 48,0 395 21,5
Zinsertrdge Sonstige Provisionsertrage 15,0 70 -
aus Kredit- und Provisionsertrége 64,5 48,5 33,0
Geldmarktgeschaften 292,6 304,7 -4,0 Provisionsaufwendungen -11,0 -1.2 52,8
aus Schuldverschreibungen Provisionsiiberschuss 535 M3 29,5
und anderen festverzinslichen
Wertpapieren 1.8 2,8 -357
aus Finanzierungsleasing- 6 Ergebnis aus Finanzinstrumenten
geschiften 26,4 20,4 29,4 gemal [AS 39
Laufende Ertrage
aus Operating 01.01.2011- 01.01.2010-
Leasing-Verhéaltnissen 98,3 67,6 45,4 Mio € 30.06.2011 30.06.2010 %
aus Beteiligungen und
sonstigen Investments 0.4 09 55,6 Handelsergebnis 16,1 -16.4 -
Zinsertrdge 419,5 396,4 58 Ergebnis aus
Zinsaufwendungen Sicherungsbeziehungen 73 2,4 -
aus Einlagen -171,3 —-209,0 -18,0 Ergebnis aus der Anwendung
aus Verbrieften der Fair Value Option 0.0 -0,6 -
Verbindlichkeiten —62,5 -36.9 69,4 Ergebnis aus ohne Handels-
aus Nachrangkapital =141 -12,6 11.9 absicht abgeschlossenen
aus Operating Derivaten -12,6 -5,8 -
Leasing-Verhéltnissen -59.4 -284 - Ergebnis aus Finanzanlagen 2,6 6,0 -
Zinsaufwendungen -307,3 -286,9 11 Insgesamt 82 -14,4 -
Zinsiiberschuss 112,2 109,5 25

6.1  Handelsergebnis
4 Risikovorsorge im Kreditgeschaft

01.01.2011- 01.01.2010-
01.01.2011- 01.01.2010- Mio € 30.06.2011  30.06.2010 %

Mio € 30.06.2011 30.06.2010 %

Handelsergebnis
Zuftihrung zur Risikovorsorge —42,5 -14,3 - aus Derivaten -0,6 1,0 -
Aufldsungen von aus Fremdwéhrungen 15,2 -20,1 -
Risikovorsorgen 231 19.4 19,1 aus Zins- und
Direktabschreibungen -05 5,6 =911 Dividendenzahlungen 1.8 3,0 -40,0
Eingange auf abge- Sonstiges Handelsergebnis -0,3 -0,3 0,0
schriebene Forderungen 1.5 0,0 - Insgesamt 16,1 -16,4 -
Insgesamt -184 05 -

6.2  Ergebnis aus Sicherungsbeziehungen
Die Risikovorsorge im Kreditgeschéft enthélt eine Zufiihrung zur (Hedge Accounting)
Risikovorsorge aus Riickstellungen in Héhe von 0,2 Mio €.

01.01.2011- 01.01.2010-

Mio € 30.06.2011  30.06.2010 %
Ergebnis aus Derivaten 61,7 753 -
Ergebnis aus Grundgeschéften 69,0 72,9 -
Insgesamt 13 24 -
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T

6.3  Ergebnis aus der Anwendung Ausgewdhlte Erlauterungen zur Bilanz
der Fair Value Option

9 Forderungen an Kreditinstitute
01.01.2011- 01.01.2010-

Mio € 30.06.2011 30.06.2010 % Mio € 30.06.2011 31.12.2010 %
Zur ergebniswirksamen Kredite und Darlehen 582,1 3611 61,2
Bewertung designierte davon téglich fallig 5821 3611 61,2
Kredite und Darlehen 0.1 =01 0.0 Geldmarktgeschéfte 24 48,6 -95,1
Zur ergebniswirksamen davon mit begrenzter Laufzeit 24 48,6 -95,1
Bewertung designierte Sonstige Forderungen
verbriefte Verbindlichkeiten an Kreditinstitute = 0,6 -
und nachrangige Darlehen 0.5 0.3 66,7 Insgesamt 584,5 410,3 42,5
Wirtschaftliche Inlandische Kreditinstitute 418,7 14,6 -
Sicherungsderivate -0,4 -0.8 -50,0 Ausléndische Kreditinstitute 165,8 2957 —43,9
Insgesamt 0.0 0,6 - Insgesamt 584,5 410,3 425
7 Verwaltungsaufwendungen 10 Forderungen an Kunden
01.01.2011- 01.01.2010- Mio € 30.06.2011  31.12.2010 %
Mio € 30.06.2011  30.06.2010 %
Kredite und Darlehen 16.037,0 16.432,7 2.4
Personalaufwendungen —47,5 -48,1 =12 davon tdglich fallig 3228 1641 96,7
Sachaufwendungen =3/ -29,5 26,4 davon mit begrenzter Laufzeit 15.714,2 16.268.,6 -3.4
Abschreibungen, Sonstige Forderungen
Wertminderungen, an Kunden 17,4 12,3 41,5
Zuschreibungen -2,3 -3.3 -30,3 Insgesamt 16.054,4 16.445,0 -2,4
Insgesamt 871 -80,9 11 Inléndische Kunden 964,5 1.060,5 -9,1
Auslandische Kunden 15.089,9 15.384,5 -1.9
Insgesamt 16.054,4 16.445,0 -2,4

8 Sonstiges betriebliches Ergebnis

01.01.2011- 01.01.2010- Die DVB halt keine Forderungen gegeniiber den hochverschuldeten
Mio € 30.06.2011  30.06.2010 % Euro-Staaten Griechenland, Irland, Portugal, Spanien und Italien.
Sonstige Kundenforderungen gegeniiber Kreditnehmern, die in diesen
betriebliche Ertrige 15,6 23,1 -325 Staaten anséssig sind, besitzen inshesondere aufgrund der
Sonstige Besicherung durch die finanzierten Assets (Verkehrsmittel) keine
betriebliche Aufwendungen -9,4 -24.4 -61,5 |anderspezifischen Risiken.
Insgesamt 6.2 -13 -
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11 Risikovorsorge

Einzelwertberichtigung Portfoliowertberichtigung Insgesamt

Mio € 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2011 31.12.2010
Risikovorsorge zum 01.01. 150,2 127,71 323 308 1825 158,5
Zufiihrungen 40,9 86,0 14 10,9 42,3 96,9
Inanspruchnahmen -338 -29,1 - - -338 -29,1
Auflésungen -20,8 44,3 =y -9,6 23,1 -53,9
Wechselkursbedingte Anderungen -9.2 99 0,1 0.2 -93 10,1
Risikovorsorge zum Stichtag 127,3 150,2 313 32,3 158,6 182,5
12 Finanzanlagen 15  Sachanlagen
Mio € 30.06.2011 31.12.2010 % Mio € 30.06.2011 31.12.2010 %
Schuldverschreibungen Grundstticke und Geb&ude 12,2 12,7 -39
und andere festverzinsliche Betriebs- und
Wertpapiere 80,7 85,1 5,2 Geschaftsausstattung 4,3 41 4,9
davon Anleihen und Vermégenswerte in Operating
Schuldverschreibungen 80,7 85,1 =52 Leasing-Verhaltnissen 888,5 1.168,5 -24,0
Aktien und andere nicht Sonstige Sachanlagen 392,3 85,7 -
festverzinsliche Wertpapiere 12,7 16.1 =211 Insgesamt 1.297.3 1.271,0 21
Beteiligungen 8.4 9.7 -13.4
Insgesamt 101,8 1109 -82

16 Sonstige Aktiva
Die DVB hélt keine Finanzanlagen von den hochverschuldeten Mio € 30.06.2011 31.12.2010 %
Euro-Staaten Griechenland, Irland, Portugal, Spanien und Italien.

Forderungen aus nicht

ertragsabhdngigen Steuern 9.1 1,6 -
13 Anteile an at Equity bewerteten Unternehmen Vorauszahlungen

und Abgrenzungen 1,2 13 -1,
Mio € 30.06.2011 31.12.2010 % Containerportfolio - 2231 -

Ubrige sonstige Aktiva 89,3 110,5 -19,2
Anteile an Insgesamt 99,6 336,5 -104
assoziierten Unternehmen 6.4 6.4 0.0
Anteile an
Gemeinschaftsunternehmen 701 30,9 - Die Bestande aus dem Containerportfolio werden ab dem
Insgesamt 76,5 313 - 1. April 2011 als Sonstiges Sachanlagevermdgen (siehe Anhangs-

14 Immaterielle Vermdgenswerte

Mio € 30.06.2011 31.12.2010 %
Goodwill 107,0 107,0 0,0
Sonstige

immaterielle Anlagewerte 4,7 4,7 0.0
Insgesamt 1,7 m,7 0,0

angabe 16) geflihrt. Es ergeben sich keine Auswirkungen auf die
Prasentation der Ertrage und Aufwendungen aus dem Container-
portfolio in der Gewinn- und Verlustrechnung.
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17 Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

20  Riickstellungen

Mio € 30.06.2011 31.12.2010 % Mio € 30.06.2011 31.12.2010 %

Kredite und Darlehen 57499 5.988,9 -4,0 Rickstellungen fir

davon téglich fallig 42,4 0,6 - Pensionsverpflichtungen 14,9 14,9 0.0

davon mit begrenzter Laufzeit 5.707,5 5.988,3 4,7 Rickstellungen fir

Geldmarktgeschafte 480,9 1.225,7 -60,8 Vorruhestandsregelungen

davon téglich féllig 363,6 31,3 16,8 und Altersteilzeit 0.8 0.8 0.0

davon mit begrenzter Laufzeit 17,3 914,4 —-87.2 Sonstige Riickstellungen 19,7 42,9 54,1

Sonstige Verbindlichkeiten Insgesamt 354 58,6 -39,6

gegeniber Kreditinstituten 58 0,0 -

Insgesamt 6.236,6 1.214,6 -13,6

Inlindische Kreditinstitute 5.863,4 6.796,5 -137 21 Sonstige Passiva

Auslandische Kreditinstitute 3732 4181 -10,7

Insgesamt 6.236,6 1.214,6 -13,6 Mio € 30.06.2011 31.12.2010 %
Sonstige

18  Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden Steuerverbindlichkeiten 18 10 80,0
Sonstige iibrige Passiva 105,3 93,0 13,2

Mio € 30.06.2011 31.12.2010 % Insgesamt 107,1 94,0 139

Kredite und Darlehen 4.626,5 4.272,6 83

davon taglich fallig 3735 192,9 93,6 22 Nachrangige Verbindlichkeiten

davon mit begrenzter Laufzeit 4.253,0 4.079,7 4,2

Geldmarktgeschafte 63.9 107.8 -40,7 Mio € 30.06.2011 31.12.2010 %

davon mit begrenzter Laufzeit 63,9 107,8 —-40,7

Sonstige Verbindlichkeiten Nachrangige

gegeniiber Kunden 324 28,4 14,1 Schuldscheindarlehen 3859 4840 -203

Insgesamt 4.722,8 4.408,8 71 Nachrangige

Inlandische Kunden 41381 3.886,3 6,5 Inhaberschuldverschreibungen 62,2 59,6 4,4

Ausléndische Kunden 584,7 522,5 1.9 Sonstiges Nachrangkapital 19 19 0.0

Insgesamt 4.722,8 4.408,8 1 Insgesamt 450,0 545,5 -115

19 Verbriefte Verbindlichkeiten 23  Eigenkapital

Mio € 30.06.2011 31.12.2010 % Der Bilanzgewinn der DVB Bank SE fiir das Geschaftsjahr 2010
betrug 27.880.422,00 €. Die Hauptversammlung der DVB Bank SE

Schiffspfandbriefe 2526 2493 13 beschloss am 9. Juni 2011, diesen Bilanzgewinn in Héhe von

Inhaberschuldverschreibungen 5.590,1 5.070,6 10,3 27.880.422,00 € zur Ausschiittung einer Dividende von 0,60 € je

Insgesamt 5.842,7 5.319,9 9,8 dividendenberechtigter Stiickaktie zu verwenden. Soweit die

Im ersten Halbjahr 2011 wurden Inhaberschuldverschreibungen
in Héhe von nominal 899,5 Mio € mit einer Laufzeit zwischen

vier und sechs Jahren emittiert. Inhaberschuldverschreibungen
in Hohe von nominal 100,0 Mio € waren féllig.

Gesellschaft am Tag der Hauptversammlung eigene Aktien hielt,

wurde der aus dem Bilanzgewinn auf eigene Aktien entfallende

Betrag den Gewinnriicklagen zugefiihrt.
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Erlauterungen zu den Finanzinstrumenten

24 Klassen und Kategorien
von Finanzinstrumenten

Die Buchwerte und beizulegenden Zeitwerte finanzieller Ver-
mogenswerte und finanzieller Verbindlichkeiten verteilen sich
auf die in den folgenden Tabellen angegebenen Klassen und
Kategorien (bzw. Unterkategorien) von Finanzinstrumenten:

30.06.2011 31.12.2010
Buchwert Beizulegender Buchwert Beizulegender
Mio € Zeitwert Zeitwert
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte 687,5 687,5 6354 6354
Zu Handelszwecken gehaltene finanzielle Vermégenswerte 296,9 296,9 1931 1931
davon Handelsaktiva 296,9 2969 1931 1931
Zur erfolgswirksamen Bewertung mit dem beizulegenden Zeitwert
designierte finanzielle Vermogenswerte 6,1 6.1 6,5 6,5
davon Forderungen an Kreditinstitute = = - -
davon Forderungen an Kunden 6.1 6.1 6.5 6,5
davon Finanzanlagen = = - -
Derivative Sicherungsinstrumente 316,5 316,5 3629 3629
davon Positive Marktwerte aus derivativen Sicherungsinstrumenten 316,5 316,5 3629 3629
Zur VerduRerung verfligbare finanzielle Vermégenswerte 68,0 68,0 729 729
davon Finanzanlagen 68,0 68,0 729 729
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete
finanzielle Vermogenswerte 16.193,0 16.533,9 16.247,7 16.547,2
Kredite und Forderungen 16.175,8 16.516,7 16.229,2 16.528,7
davon Barreserve 145,8 145,8 109,9 109,9
davon Forderungen an Kreditinstitute 584,5 584,5 410,3 410,3
davon Forderungen an Kunden 15.428,9 15.763,6 15.689,5 15.980,5
davon Finanzanlagen 16,6 22,8 19,5 28,0
davon Sonstige Aktiva = = - -
Zur VerduBerung verfligbare finanzielle Vermégenswerte 17,2 17,2 18,5 18,5
davon Finanzanlagen 17.2 17,2 18,5 18,5
Sonstige finanzielle Vermégenswerte 460,8 473,2 566,5 5721
Finanzierungsleasingverhéltnisse 460,8 4732 566,5 5721
davon Forderungen an Kunden 460,8 4732 566,5 5721
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30.06.2011 31.12.2010
Buchwert Beizulegender Buchwert Beizulegender
Mio € Zeitwert Zeitwert
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten 381,2 3812 4511 4511
Zu Handelszwecken gehalten eingestufte finanzielle Verbindlichkeiten 1674 167.4 2271 2271
davon Handelspassiva 1674 167.4 2271 2271
davon Sonstige Passiva = = - -
Zur erfolgswirksamen Bewertung mit dem beizulegenden
Zeitwert designierte finanzielle Verbindlichkeiten 26,3 26,3 26,4 26,4
davon Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 26,3 26,3 26,4 26,4
davon Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden = = - -
davon Verbriefte Verbindlichkeiten = = - -
davon Nachrangkapital = = - -
Derivative Sicherungsinstrumente 1875 187,5 197,6 197,6
davon Negative Marktwerte aus derivativen Sicherungsinstrumenten 187,5 187,5 197,6 197,6
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete
finanzielle Verbindlichkeiten 17.214,9 16.915,1 17.449,9 17.211,2
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 6.210,3 6.114,8 7.188,2 7.076,7
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 47119 4.496,5 4.396,3 4.255,9
Verbriefte Verbindlichkeiten 5.842,7 5.867,4 5.319.9 5.344,3
Sonstige Passiva = = - -
Nachrangige Verbindlichkeiten 450,0 436,4 545,5 534,3
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 10,9 11,6 12,5 13,6
Finanzierungsleasingverhaltnisse 10,9 11,6 12,5 13,6
davon Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 10,9 116 12,5 13,6
Die Fair Value-Anderungen basieren auf Anderungen von
Zinskurven, Schwankungen von Fremdwahrungskursen und
Bonitatsanderungen.
25 Derivative Geschifte
Marktwerte Marktwerte
30.06.2011 31.12.2010 %
Mio € positiv negativ positiv negativ positiv negativ
Zinsbezogene Geschafte 3973 336,8 459,8 3421 -13.6 -1,5
Wahrungshezogene Geschafte 2155 18,1 68,9 82,6 - 78,1
Ubrige Geschafte 06 = - - - -
Insgesamt 613.4 354,9 528,7 424,71 16,0 -16,4
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26  Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte

von Finanzinstrumenten

Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3
Mio € 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2011 31.12.2010
Zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermogenswerte 55,0 59,9 632,5 5755 - -
Forderungen an Kreditinstitute = - = - = -
Forderungen an Kunden = - 6,1 6.5 - -
Handelsaktiva = - 296,9 1931 = -
Positive Marktwerte aus
derivativen Sicherungsinstrumenten = - 316,5 3629 - -
Finanzanlagen 55,0 59,9 13,0 13,0 - -
Zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten - - 381,2 4511 - -
Verbindlichkeiten an Kreditinstitute = - 26,3 26,4 = -
Verbindlichkeiten an Kunden = - = - = -
Handelspassiva = - 167,4 2271 - -
Negative Marktwerte aus
derivativen Sicherungsinstrumenten = - 187,5 197,6 - -

Nachrangige Verbindlichkeiten

Ein Transfer von Finanzinstrumenten zwischen den einzelnen

Bewertungsstufen fand nicht statt.

Sonstige Angaben

27  Finanzgarantien, Eventualverbindlichkeiten
und andere Verpflichtungen

Mio € 30.06.2011 31.12.2010 %
Finanzgarantien

aus Biirgschaften 2396 306,0 =217
Eventualverpflichtungen aus

unwiderruflichen Kreditzusagen 1.787,3 1.851,7 -35
Andere Verpflichtungen 12,8 16,5 -22,4
davon bis zu einem Jahr 34 4,6 26,1
davon langer als ein Jahr,

bis zu fiinf Jahren 8.3 1.2 —-25.9
davon langer als fiinf Jahre 11 0.7 571
Insgesamt 2.039,7 21742 6,2
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Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemal den anzuwen-
denden Rechnungslegungsgrundséatzen fiir die Zwischenbericht-
erstattung der Konzernzwischenabschluss ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage des DVB Bank Konzerns vermittelt und im Konzern-
zwischenlagebericht der Geschaftsverlauf einschliellich des
Geschéaftsergebnisses und die Lage des DVB Bank Konzerns
so dargestellt sind, dass ein den tatséchlichen Verhéltnissen
entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen
Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des
DVB Bank Konzerns im verbleibenden Geschéftsjahr beschrieben
sind.

Frankfurt am Main, 10. August 2011
DVB Bank SE

Der Vorstand

Wolfgang F. Driese
Vorsitzender des Vorstands

Bertrand Grabowski
Mitglied des Vorstands

9 £.

Dagfinn Lunde
Mitglied des Vorstands
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An die DVB Bank SE, Frankfurt am Main

Wir haben den verkiirzten Konzernzwischenabschluss — bestehend
aus verkiirzter Gewinn- und Verlustrechnung, verkiirzte Gesamt-
ergebnisrechnung, Bilanz, verkiirzter Eigenkapitalveranderungs-
rechnung, verkirzter Kapitalflussrechnung sowie ausgewahlten
erlduternden Anhangangaben — und den Konzernzwischenlage-
bericht DVB Bank SE, Frankfurt am Main, fiir den Zeitraum vom
1. Januar bis 30. Juni 2011, die Bestandteile des Halbjahresfinanz-
berichts nach 8 37w WpHG sind, einer priiferischen Durchsicht
unterzogen. Die Aufstellung des verkiirzten Konzernzwischen-
abschlusses nach den IFRS fiir Zwischenberichterstattung, wie
sie in der EU anzuwenden sind, und des Konzernzwischenlage-
berichts nach den fiir Konzernzwischenlageberichte anwendbaren
Vorschriften des WpHG liegt in der Verantwortung der gesetz-
lichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, eine
Bescheinigung zu dem verkiirzten Konzernzwischenabschluss
und dem Konzernzwischenlagebericht auf der Grundlage unserer
priferischen Durchsicht abzugeben.

Wir haben die priiferische Durchsicht des verkiirzten Konzern-
zwischenabschlusses und des Konzernzwischenlageberichts
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsatze fir die priiferische Durch-
sicht von Abschliissen vorgenommen. Danach ist die priiferische
Durchsicht so zu planen und durchzuftihren, dass wir bei kritischer
Wiirdigung mit einer gewissen Sicherheit ausschlieBen kdnnen,
dass der verkiirzte Konzernzwischenabschluss in wesentlichen
Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den IFRS fiir Zwischen-
berichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden sind, und der
Konzernzwischenlagebericht in wesentlichen Belangen nicht in
Ubereinstimmung mit den fiir Konzernzwischenlageberichte
anwendbaren Vorschriften des WpHG aufgestellt worden sind.
Eine priiferische Durchsicht beschrankt sich in erster Linie

auf Befragungen von Mitarbeitern der Gesellschaft und auf
analytische Beurteilungen und bietet deshalb nicht die durch
eine Abschlusspriifung erreichbare Sicherheit. Da wir auftrags-
gemal keine Abschlusspriifung vorgenommen haben, kdnnen
wir einen Bestatigungsvermerk nicht erteilen.

Auf der Grundlage unserer priiferischen Durchsicht sind uns
keine Sachverhalte bekannt geworden, die uns zu der Annahme
veranlassen, dass der verkiirzte Konzernzwischenabschluss in
wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den IFRS
fiir Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden
sind, oder dass der Konzernzwischenlagebericht in wesentlichen
Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den fiir Konzernzwischen-
lageberichte anwendbaren Vorschriften des WpHG aufgestellt
worden ist.

Eschborn/Frankfurt am Main, 10. August 2011
Ernst & Young GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Sterz
Wirtschaftspriifer

Fernholz
Wirtschaftspriiferin
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DVB weltweit

Sitz der Gesellschaft

Nord- und Siidamerika

Frankfurt am Main Curacgao
DVB Bank SE DVB Bank America N.V.
Platz der Republik 6 Zeelandia Office Park

60325 Frankfurt am Main

Kaya W.FG. Mensing 14

Tel.: (0 69) 97 50 40, Fax: (0 69) 97 50 44 44

Willemstad, Curagao

Tel.: (00 599) 9 431 8700, Fax: (00 599) 9 465 2366

Europa New York
DVB Transport (US) LLC
Bergen/Oslo Representative Office of DVB Bank SE
DVB Bank SE 609 Fifth Avenue, New York, NY 10017-1021, USA

Nordic Branch, Strandgaten 18, 5013 Bergen, Norwegen

Tel.: (00 1) 212 588 8864, Fax: (00 1) 212 588 8936

Tel.: (00 47) 55 309 400, Fax: (00 47) 55 309 450

DVB Capital Markets LLC

DVB Bank SE

609 Fifth Avenue, New York, NY 10017-1021, USA

Haakon VII's gate 1, 0161 Oslo, Norwegen

Tel.: (00 1) 212 858 2624, Fax: (00 1) 212 588 0424

Tel.: (00 47) 23 01 22 00, Fax: (00 47) 23 01 22 50

Asien

Cardiff

TES Aviation Group

Singapur

Aviation House, Brocastle Avenue, Waterton Industrial Estate

DVB Group Merchant Bank (Asia) Ltd

Bridgend, CF31 3XR, Wales, GroRbritannien

77 Robinson Road # 30-02, Singapur 068896

Tel.: (00 44) 1656 765 200, Fax: (00 44) 1656 667 987

Tel.: (00 65) 6511 3433, Fax: (00 65) 6511 0700

Hamburg

Tokio

DVB Bank SE

DVB Transport Finance Ltd

Shipping Department, Ballindamm 6, 20095 Hamburg

Tokyo Branch, The Imperial Hotel Tower, 14th Floor (A-2)

Tel.: (0 40) 30 80 04 0, Fax: (0 40) 30 80 04 12

1-1, Uchisaiwaicho 1-chome, Chiyoda-ku, Tokio 100-0011, Japan

Tel.: (00 81) 3 3593 7700, Fax: (00 81) 3 3593 7860

London

DVB Bank SE

London Branch, Park House, 6th Floor, 16-18 Finsbury Circus

London, EC2M 7EB, GroRbritannien

Tel.: (00 44) 207 256 4300, Fax: (00 44) 207 256 4450

Pirdus

DVB Bank SE

Representative Office Greece, The Chandris Building

95, Akti Miaouli, 185 38 Pirdus, Griechenland

Tel.: (00 30) 210 4557 400, Fax: (00 30) 210 4557 420

Rotterdam

DVB Bank SE

Rotterdam Branch, Parklaan 2, 3016 BB Rotterdam, Niederlande

Tel.: (00 31) 10 206 7900, Fax: (00 31) 10 436 2957

Ziirich

ITF International Transport Finance Suisse AG

Wasserwerkstrasse 12, 8006 Ziirich, Schweiz

Tel.: (00 41) 44 3656 100, Fax: (00 41) 44 3656 200

www.dvbbank.com  E-Mail: info@dvbbank.com
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Finanzkalender

Voraussichtlich
14. November 2011

Veroffentlichung der Zwischenmitteilung

9. Dezember 2011

Verdffentlichung der

Entsprechenserklarung 2011/2012

der Geschéftsfiihrung im zweiten Halbjahr 2011

(ftir die ersten neun Monate bis zum 30. September 2011)

13. Juni 2012

Ordentliche Hauptversammlung

in Frankfurt am Main

Impressum

DVB Bank SE Gestalterische Konzeption und Realisation
Platz der Republik 6 GolinHarris B&L GmbH, Frankfurt am Main
60325 Frankfurt am Main

Der Halbjahresfinanzbericht des DVB Bank Konzerns 2011 wird

Investor Relations

als PDF in deutscher und englischer Sprache auf unserer

Elisabeth Winter

Internetseite www.dvbbank.com veroffentlicht.

Manager Investor Relations

Telefon (0 69) 97 5043 29, Fax: (0 69) 97 50—48 50

Bestellmdglichkeit

Telefonisch, per Telefax oder E-Mail und iiber unsere

Sabine Schlieben

Internetseite www.dvbbank.com > Kontakt/Bestellformular

Telefon: (0 69) 97 50—44 49, Fax: (0 69) 97 5049 41
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