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LAGEBERICHT JAHRESABSCHLUSS

BESTATIGUNGSVERMERK

BERICHT DES AUFSICHTSRATS WEITERE INFORMATIONEN

Die strategische Fokussierung der DVB Bank SE auf das
internationale Transport Finance-Geschaft bewahrte

sich auch 2010. Das Ergebnis der normalen Geschafts-
tatigkeit stieg um 97,0 % von 33,7 Mio € auf 66,4 Mio €.

Dies hatte im Wesentlichen die folgenden Ursachen:

e Sowohl der Provisionsiiberschuss (+46,2 %) als auch der Zins-
tiberschuss (+12,9 %) konnten deutlich gesteigert werden.

e Die DVB schloss 2010 im schwierigen Marktumfeld fiir
strukturierte und grovolumige Finanzierungen weiterhin
selektiv Neugeschéaft im Transport Finance ab. Das Kunden-
kreditvolumen konnte um 12,1 % auf 13,0 Mrd € gesteigert
werden.

e Die Neugeschaftszinsmarge verzeichnete in Shipping Finance
einen weiteren Anstieg von 280 auf 316 Basispunkte, wahrend
sie in Aviation Finance leicht von 363 auf 332 Basispunkte
und Land Transport Finance deutlich von 363 auf 218 Basis-
punkte zuriickging.

e Dariiber hinaus wurde 2010 eine um 54,7 % geringere Netto-
Risikovorsorge im Kreditgeschaft von 20,5 Mio € gebildet
(2009: 45,3 Mio €).

Im Folgenden werden die Rahmenbedingungen erldutert, die fiir
den Einzelabschluss mit Anhang und fiir den Lagebericht 2010 von
Bedeutung waren. Im Bericht kénnen sich durch kaufméannische
Rechnung Rundungsdifferenzen ergeben.

Umfang des im Einzelabschluss sowie
Lagebericht abgebildeten Geschafts

Wir stellen den Einzelabschluss der DVB Bank SE fiir das
Geschaftsjahr 2010 nach den Vorschriften des Handelsgesetz-
buchs (HGB), der Verordnung tber die Rechnungslegung der
Kreditinstitute (RechKredV) und des Aktiengesetzes (AktG) dar.
Die durch das Bilanzrechtsmodernisierungsgesetz (BilMoG)
geanderten Rechnungslegungsvorschriften wurden erstmals
angewendet. Die im Folgenden dargestellten Finanzzahlen
umfassen das Geschaft der Standorte Frankfurt am Main (Sitz der
Gesellschaft), London, Hamburg, Rotterdam und Bergen/Oslo.
Die Ertrage und Aufwendungen aller genannten Standorte
liefen unmittelbar in die Gewinn- und Verlustrechnung (GuV) der
DVB Bank SE hinein. Am Standort Pirdus (Reprasentanz) werden
weiterhin nur die Kontakte von Shipping Finance in Griechenland
betreut. Die Jahresiiberschiisse der rechtlich selbststandigen
Tochterunternehmen DVB Bank America N.V., Curagao, Nieder-
landische Antillen, und der DVB Group Merchant Bank (Asia) Ltd,
Singapur, wurden phasengleich in Form von Dividenden in die
GuV der DVB Bank SE vereinnahmt. Die Ertrége der DVB LogPay
GmbH, Eschborn, und der DVB Holding GmbH, Frankfurt am Main,
flossen jeweils auf Basis eines Gewinnabfiihrungsvertrags in
die GuV ein.

Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

2010 wich die im Vorjahr 2009 erlebte Rezession einer all-
mahlichen Erholung und die Konjunktur zog wieder an. Dessen
ungeachtet gab es aber auch belastende Einflussfaktoren: die
Schuldenkrise in vier Landern der Euro-Zone und, als Reaktion
darauf, finanz- und geldpolitische MaRnahmen der Politik und
der Wahrungshiiter sowie den sprunghaften Anstieg der Roh-
stoffpreise.

Staatsschuldenkrise belastete die Finanzmarkte

Von der Finanzmarkt- zur Staatsschuldenkrise — so ldsst sich die
Situation der Finanzmarkte im Jahr 2010 zusammenfassen. Wie
Ende 2009 angekiindigt, begann die Europdische Zentralbank
(EZB) zu Jahresbeginn 2010 mit der schrittweisen Korrektur der
expansiven Geldpolitik des Vorjahres. Im Mai veranlasste

die Zuspitzung der Staatsschuldenkrise der vier Euro-Lander
Griechenland, Irland, Portugal und Spanien die europaischen
Wahrungshiiter allerdings, den Ausstieg aus der ,Politik des
billigen Geldes” auszusetzen und neuen Verspannungen an den
Geldmérkten durch geldpolitische Sondermanahmen entgegen-
zuwirken. Statt einer Riickfiihrung ihrer Programme lockerte
auch die US-Notenbank (Federal Reserve — Fed) 2010 ihre Geld-
politik weiter. Es kam zu einer Vielzahl von RettungsmaBnahmen
seitens der Politik und der Wahrungshiter: Hilfspaket fiir
Griechenland in Hohe von 110 Mrd € im Marz 2010; 750 Mrd €
schwerer Rettungsschirm der Europdischen Wahrungsunion
(EWU) und des Internationalen Wahrungsfonds (IWF) fiir die
genannten Euro-Lander im Mai 2010; verschiedene Riickkauf-
programme fiir staatliche Anleihen in Europa und den USA etc.
Ob das Vertrauen der Marktteilnehmer durch diese Manahmen
wieder nachhaltig hergestellt werden kann, bleibt weiter abzu-
warten.

Aktienmaérkte bauten weltweit Gewinne aus

Im zweiten Jahr nach dem Zusammenbruch von Lehman Brothers
konnten die Aktienmarkte weltweit ihre Gewinne ausbauen.
Allerdings kam es nicht zu einer groRen Kursrallye, denn die Sorge
der Investoren vor dem Ubergreifen der Staatsschuldenkrise der
vier Euro-Lander Griechenland, Irland, Portugal und Spanien auf
den gesamten Finanzsektor belastete die Kurse an den Aktien-
mérkten. Kursgewinne im deutschen Aktienindex DAX konnten
vor allen Dingen Aktien solcher Unternehmen verbuchen, die am
wieder erstarkten Exportgeschaft der deutschen Wirtschaft
Anteil hatten. Selbst die sich zuspitzende Schuldenkrise konnte
die Entwicklungstendenz des DAX nicht ausbremsen. Vielmehr
war der deutsche Aktienmarkt dank der guten Verfassung der
deutschen Wirtschaft vom weiteren Verlauf der Staatsschulden-
krise unabhangig. Das Kurswachstum an den deutschen Borsen
fiel deutlich kréftiger aus als an den anderen groen Finanz-
platzen. Zum Jahresultimo schloss der DAX mit einem Zuwachs
von 16,1 % bei 6.914 Punkten (Endstand 2009: 5.957 Punkte,

ein Plus von 24 % gegeniiber Jahresultimo 2008), nachdem er
am 21. Dezember den Jahreshdchstwert von 7.088 Punkten
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erreichte. Damit gehort der DAX weltweit zu den Spitzenreitern,
wahrend der Dow Jones nur ein Jahreswachstum von 11,0 %
verzeichnete und auch die anderen europdischen Aktienmérkte
nicht mithalten konnten — der Euro Stoxx 50 nahm um 5,2 % ab.

Der Kurs der DVB-Aktie zeigte sich unter den geschilderten
schwierigen Marktbedingungen auch 2010 erfreulich wider-
standsfahig und erwies sich im Vergleich zu anderen Marktteil-
nehmern als recht stabil. Im Jahresverlauf 2010 verzeichnete
die DVB-Aktie moderate Kursschwankungen bei nur maRigen
Umsatzen. So wurde der Jahreshéchstkurs am 13. Januar 2010
mit 27,50 € erreicht. Der niedrigste Kurs wurde mit 24,50 € am
30. September, 23. und 24. November 2010 festgestellt. Zum
Jahresultimo notierte die Aktie wie im Vorjahr bei 25,00 €. Die
Marktkapitalisierung der Bank belief sich damit auf 1,2 Mrd €.

Euro litt unter der Staatsschuldenkrise

Besonders in den ersten sechs Monaten des Jahres wurde die
Gemeinschaftswahrung durch die Turbulenzen um die ange-
schlagenen Euro-Staaten belastet. In diesem Zeitraum wertete
der Euro gegentiber dem US-Dollar erheblich ab. Es stand zu
befiirchten, dass die Schuldenkrise auf den noch von der Finanz-
marktkrise geschwachten europaischen Finanzsektor tibergreifen
konnte, was die Funktionsfahigkeit und Stabilitat des Euro-Finanz-
systems ernstlich hatte gefdhrden kdnnen. Anfang Juni erreichte
der Euro-Dollar-Kurs mit 1,19 USD seinen tiefsten Stand seit tiber
vier Jahren. Nach der Einigung (iber den Rettungsschirm fiir die
finanziell angeschlagenen Euro-Staaten beruhigte sich die Lage
um die hochverschuldeten Staaten, und der Euro erholte sich im
weiteren Jahresverlauf deutlich. Die dynamische Entwicklung
der deutschen Wirtschaft und die zutage tretenden Probleme
der US-Wirtschaft untersttitzten diesen Trend. Bis Anfang
November legte der Euro-Dollar-Kurs vom Jahrestiefststand aus
um 23 US-Cent auf 1,42 USD zu. Im Zusammenhang mit dem
problematischen irischen Staatshaushalt und dem angeschlage-
nen irischen Bankensektor schwéchte sich der AuRenwert des
Euro im November gegeniiber der US-Wéhrung wieder ab. Erst
nachdem Irland Ende November 2010 finanzielle Hilfen aus dem
EWU-/IWEF-Rettungspaket annahm, erholte sich die Gemein-
schaftswahrung. Zum Jahresende pendelte sich der Euro-Dollar-
Kurs oberhalb der 1,30-Grenze ein und erreichte 1,34 USD. Im
Vergleich zum Vorjahr sank der Wert des Euro somit um mehr als
10 US-Cent (2009: 1,44 USD).

Aufgrund der geschilderten Wahrungsentwicklung wuchs das
nominale Kundenkreditvolumen auf Euro-Basis starker als auf
US-Dollar-Grundlage.

e FEuro-Basis: Zunahme um 12,1 % auf 13,0 Mrd €
(Vorjahr: 11,6 Mrd €)

e US-Dollar-Basis: Zunahme um 3,6 % auf 17,3 Mrd USD
(2009: 16,7 Mrd USD)

Das SE-Kundenkreditvolumen enthalt dabei:

® 64,3 % des konzernweiten Shipping Finance-Kundenkredit-
volumens (Vorjahr: 63,3 %). Dieser Portfolio-Anteil ist zu
87,1 % in US-Dollar denominiert.

® 80,3% des konzernweiten Aviation Finance-Kundenkredit-
volumens (Vorjahr: 77,5 %). Dieser Portfolio-Anteil valutiert
7u 98,9 % in US-Dollar.

® 99,4% des konzernweiten Land Transport Finance-Kunden-
kreditvolumens (Vorjahr: 99,3 %). Allerdings werden nur
38,9 % des Portfolio-Anteils in US-Dollar ausgeliehen.

Regionale Unterschiede an den Verkehrsmarkten

Bis Mitte 2009 kam es im Rahmen der Weltwirtschaftskrise zu
einem starken Riickgang wirtschaftlicher Aktivitdten. Danach
setzte eine Trendwende ein, wobei es jedoch keineswegs zu
einer flachendeckenden Erholung kam. Wéhrend sich einige
Regionen, wie zum Beispiel Asien, wieder auf dem Wachstums-
pfad bewegten, blieben die Wachstumsraten in anderen Regionen
eher bescheiden oder stagnierten weiterhin.

Entsprechend unterschiedlich entwickelten sich auch die Ver-
kehrsmérkte. Hier konnten viele Unternehmen Gewinnzuwéchse
vorweisen. Die IATA (International Air Transport Finance
Association), der Verband der weltweit tatigen Linienfluggesell-
schaften, konnte 2010 die Ergebnisprognosen gleich dreimal
anheben — zuletzt im Dezember. Selbst einige der 2009 noch stark
von der Krise geschwéchten Containerreedereien kiindigten fiir
2010 hohe Gewinne an. Griinde hierfiir sind die wieder anstei-
gende Nachfrage nach Transportkapazitdten und die Tatsache,
dass es vielen Verkehrsunternehmen gelungen ist, in der Krise
giinstigere Miet- und Charterkonditionen auszuhandeln.
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Die Entwicklung der Schifffahrtsmérkte

Im Fokus der Marktbeobachter standen im vergangenen Jahr
die Schifffahrtsmarkte. Gemessen an Verkehrsmengen und
Verkehrsleistung sind Container-, Massengut- und Rohdltanker-
schifffahrt von besonderer Bedeutung fiir den Welthandel.
2010 stiegen in diesen Seeschifffahrtssegmenten die Angebots-
kapazitaten weiter an, obwohl es zu einer Reihe von Stornierungen
und Verschiebungen von Neubauauftragen kam.

e |n der Bulkschifffahrt spiegelt der Frachtraten-Index fiir die
Befdérderung von trockenen Massengitern (Baltic Exchange
Dry Index — BDI) diese kritische Entwicklung wider. Er stand
am Jahresende 2009 bei 3.061 Punkten. Im Jahresverlauf
ging es nur einmal fiir eine kurze Zeit tiber die 4.000-Punkte-
Marke. Der Index erreichte Mitte Juli seinen Jahrestiefst-
punkt mit 1.752 Punkten. Am 24. Dezember 2010 lag er bei
2.094 Punkten.

e Das Wirtschaftswachstum der Schwellenlander bewirkte
einen Anstieg der Rohdlnachfrage. Dem stand eine starke
Kapazitatsausweitung gegeniiber. Diese Angebotsausweitung
basierte zum einen auf neu ausgelieferter Tonnage und zum
anderen ab Mitte 2010 aus der Reaktivierung solcher Tanker,
die 2009 als schwimmende Rohdllager genutzt wurden. Der
Angebotsiiberhang hatte im Jahresverlauf anhaltend schwache
Fracht- und Charterraten zur Folge.

e |nder Containerschifffahrt schlug sich die Krise ebenfalls in
niedrigeren Charterraten nieder. Der von Clarksons seit 1993
fortgeschriebene Zeitcharterraten-Index fir Containerschiffe
war von September 2008 an riicklaufig und erreichte im Zeit-
raum November 2009 bis Januar 2010 seinen Tiefststand mit
32 Punkten. Danach ging es wieder aufwarts, und zum Jahres-
ende lag der Index bei 57 Punkten.

Verglichen mit der grofen Bedeutung dieser drei Marktsegmente
fiir das Welttransportaufkommen war der Anteil der Container-,
Massengut- und Rohdltankerschifffahrt von insgesamt 38 % am
breit diversifizierten Portfolio der DVB (auf Konzernebene) aus-
gewogen und gut handhabbar. Fiir die genannten Schifffahrts-
segmente kann aber weitestgehend festgehalten werden, dass
sich die Schiffswerte zwischenzeitlich zwar von ihren Tiefst-
sténden erholt, aber langst noch nicht wieder Vorkrisenniveau
erreicht haben. Fiir einige Investoren, die mit einem deutlichen
Aufwartstrend der Schiffswerte rechneten, war dies Anreiz zur
Platzierung von Neubauauftragen. Auch die Aktivitdten auf den
Sekundarmarkten, den ,Sales & Purchase”-Mérkten, nahmen
zu. Allerdings ist zu beachten, dass die Entwicklungen in den
zahlreichen Sektoren und Subsektoren der Seeschifffahrt unter-
schiedlich verlaufen sind.

Treibstoffkosten zogen an

Die Treibstoffkosten, die fiir Verkehrsunternehmen einen wesent-
lichen Kostenfaktor darstellen, blieben zunachst in etwa auf
dem Jahresendniveau 2009 und zogen seit Jahresmitte 2010 an.
So stand der Preis fiir Rohol der Leitsorte Brent (London) am
Jahresende 2009 auf dem Spotmarkt bei 77,91 USD je Barrel.
Weitestgehend lagen die Preise fiir Rohdl der genannten Leitsorte
im Jahresverlauf 2010 zwischen 75 und 85 USD. Der niedrigste
Preis wurde im Mai 2010 mit 67,61 USD je Barrel erreicht. Anfang
Dezember wurde erstmals wieder die 90-US-Dollar-Marke
erreicht und am Jahresende lag der Barrelpreis bei 93,23 USD.

Entwicklung der Ratings der DVB

Die DVB Bank SE war zu Beginn des Jahres 2010 von den Rating-
Agenturen Standard & Poor’s mit A/A-1/negativ und Moody's
mit A1/P-1/D+/negativ geratet. Es ergaben sich wahrend des
Jahres keine Verdnderungen in diesen Einschatzungen.
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Ertragslage

Der Jahrestiberschuss der DVB Bank SE blieb mit 27,9 Mio € auf
Vorjahresniveau. Die Ertragslage der Bank entwickelte sich 2010
wie folgt: @

Entwicklung des Betriebsergebnisses
vor Risikovorsorge

Das Betriebsergebnis vor Risikovorsorge stieg um 23,0 % von
155,8 Mio € auf 191,7 Mio €. Auch die Regularen Ertrdge (Zins-
tiberschuss, Provisionsiiberschuss und Nettoertrag des Handels-
bestands) nahmen um 20,9 % von 237,3 Mio € auf 286,9 Mio €
2u.

Der Zinsiiberschuss (Gewinn- und Verlustrechnung, Positionen 1
bis 4) stieg von 168,0 Mio € um 12,9 % auf 189,7 Mio €. Dieser
aus dem regularen Geschaft der Bank generierte Uberschuss
stellte mit 66,1 % (2009: 70,8 %) weiterhin den groliten Anteil
an den Reguldren Ertrégen dar und setzt sich aus den folgenden
drei Komponenten zusammen:

e Zinsergebnis in Hohe von 130,4 Mio € (+70,7 %). Dieses
stammt im Wesentlichen aus dem Structured Asset Financing
mit Transport Finance-Kunden (2009: 76,4 Mio €). Die DVB
hat sich wahrend der Weltwirtschaftskrise als aktiver und
verlasslicher Partner in einem enger werdenden Finanzierungs-
markt erwiesen. Dadurch konnten alle drei Transport Finance-
Geschaftsbereiche ab 2008 einen sehr erfreulichen Anstieg der
durchschnittlichen Zinsmarge verzeichnen. Die bisher hdchsten
Margen konnten in Aviation Finance und Land Transport
Finance im Jahr 2009 erreicht werden. Mit der Stabilisierung

der Transportmérkte und der schrittweisen Riickkehr des
Bankenwettbewerbs reduzierte sich 2010 die durchschnittliche
Zinsmarge in diesen beiden Bereichen wieder, bewegte sich
aber weiterhin auf recht hohem Niveau. Im Shipping Finance
zog die Zinsmarge 2010 noch einmal an, bedingt durch die
weiterhin angespannte Situation in einigen Segmenten der
Seeschifffahrtsmarkte und den weiter verhaltenen Wett-
bewerb von Banken auf internationaler Ebene.

Durchschnittliche Zinsmarge im Neugeschaft

Basispunkte 2010 2009 2008 2007 2006
Shipping Finance 316 280 179 131 132
Aviation Finance 332 363 224 159 190
Land Transport Finance 218 363 179 19 134

e Anteile an verbundenen Unternehmen in Hohe von 56,1 Mio €.
Dies entspricht einem Minus von 36,7 % im Vergleich zu 2009
mit 88,6 Mio €. Hierin sind Beteiligungsertrage der Tochter-
gesellschaften DVB Bank America N.V. und DVB Group
Merchant Bank (Asia) Ltd enthalten, die ebenfalls im Transport
Finance generiert wurden.

e Ertrége aus Gewinnabfiihrungsvertrdagen in Hohe von 3,2 Mio €
(2009: 3,0 Mio €).

In den 2010 anhaltend engen Finanzmarkten stiegen auch die im
Provisionsgeschaft erzielten Satze wieder deutlich an, sodass der
Provisionsiiberschuss um 46,2 % von 65,3 Mio € auf 95,5 Mio €
stieg. Hierin sind im Wesentlichen Provisionen und Gebiihren aus
dem Kreditgeschéaft, Arrangement-Gebiihren und Bereitstellungs-

O Ertragslage (Mio €) 2010 2009 %
Regulédre Ertrdage 286,9 237,3 20,9
davon Zinsiiberschuss 189,7 168,0 12,9
davon Provisionsiiberschuss 95,5 65,3 46,2
davon Nettoertrag des Handelsbestands 1.7 4,0 -575
Verwaltungsaufwendungen -103,6 —-98,6 51
davon Personalaufwand —-56,3 -55,6 13
davon Sachaufwand —443 —-40,1 10,5
davon Abschreibungen -3,0 -29 3,4
Saldo der Sonstigen betrieblichen Ertrage/Aufwendungen 8.4 171 -50,9
Betriebsergebnis vor Risikovorsorge 191,7 155,8 23,0
Risikovorsorge im Kreditgeschaft -20,5 —45,3 —54,7
Saldo der Ubrigen Ertrage/Aufwendungen 4,2 -92 -
Aufwendungen aus Verlustiibernahme -02 -38 —-947
Zuftihrung zum Fonds fiir allgemeine Bankrisiken —-108,8 -63,8 70,5
Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit 66,4 33,7 97,0
AuRerordentliches Ergebnis -43 - -
Steuern —-274 1,0 -
Verzinsung Einlagen Stiller Gesellschafter -6,8 -6,8 0,0
Jahresiiberschuss 21,9 21,9 0,0
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provisionen enthalten. Der Nettoertrag des Handelsbestands sank
2010 auf 1,7 Mio €(2009: 4,0 Mio €). Hierin ist inshesondere das
Ergebnis aus Geschaften mit Finanzinstrumenten des Handels-
bestands (1,4 Mio €) und Devisen (0,3 Mio €) enthalten.

Die Verwaltungsaufwendungen (inklusive Abschreibungen)
bewegten sich mit 103,6 Mio € um 5,1 % (iber Vorjahresniveau
(98,6 Mio €). Der Personalaufwand nahm nur leicht um 1,3 % von
55,6 Mio € auf 56,3 Mio € zu. Zum Jahresende 2010 beschéftigte
die DVB Bank SE 339 Mitarbeiter (2009: 340) in einem aktiven
Beschaftigungsverhaltnis. Der Sachaufwand lag mit 44,3 Mio €
um 10,5 % tber dem Vorjahresniveau (2009: 40,1 Mio €). Die
Abschreibungen stiegen nur leicht um 3,4 % von 2,9 Mio € auf
3,0 Mio €.

Der Saldo der Sonstigen betrieblichen Ertrage und Aufwendungen
fiel von 17,1 Mio € auf 8,4 Mio €. In dieser Saldogrol3e sind
Ertrdge und Aufwendungen aus der internen Leistungsverrech-
nung, Ertrage aus Auflésungen von Riickstellungen sowie aus
Mietertragen und Ahnlichem enthalten.

Entwicklung des Ergebnisses
der normalen Geschéftstatigkeit

Das Ergebnis der normalen Geschéaftstatigkeit stieg um 97,0 %
von 33,7 Mio € auf 66,4 Mio € und wurde von der Risikovorsorge,
dem Saldo der Ubrigen Ertrage und Aufwendungen sowie einer
Zufiihrung in den Fonds fir allgemeine Bankrisiken ($8 340g HGB)
beeinflusst.

Die Risikovorsorge im Kreditgeschaft sank auf 20,5 Mio €
(2009: 45,3 Mio €). ©

Insgesamt wurden Wertberichtigungen in Hohe von 66,3 Mio €
gebildet, die sich im Wesentlichen wie folgt darstellen:

40,6 Mio € Einzel- und Portfoliowertberichtigungen sowie
Direktabschreibungen im Shipping Finance-Portfolio,

11,7 Mio € Einzel- und Portfoliowertberichtigungen sowie
Direktabschreibungen im Aviation Finance-Portfolio,

8,3 Mio € Einzel- und Portfoliowertberichtigungen fir das auslaufende,
nicht mehr strategiekonforme Portfolio Transport Infrastructure,

2,8 Mio € Einzel- und Portfoliowertberichtigungen sowie Riickstellungen
fiir das nicht mehr strategiekonforme Abbauportfolio
D-Marketing und

1,2 Mio € Einzel- und Portfoliowertberichtigungen fir

Land Transport Finance.

Seit 2009 berechnet die DVB Portfoliowertberichtigungen fiir
die drei Transport Finance-Geschéaftsbereiche auf Basis des
Internal Rating Models. Hierbei wird das Volumen der fiir ein
Geschéftsjahr erwarteten Verluste anhand der bereits verur-
sachten, aber noch nicht erkannten Verluste geschéatzt.

Im Gegenzug wurden 45,0 Mio € aufgeldst. Davon entfielen:

25,1 Mio € auf das Aviation Finance-Portfolio,

17,2 Mio € auf das Shipping Finance-Portfolio,
2,2 Mio € auf das D-Marketing und
0,5Mio € auf das Land Transport Finance-Portfolio.

Der Bestand an Risikovorsorge belief sich Ende 2010 auf
insgesamt 132,3 Mio € (2009: 131,8 Mio €). Hierin sind Port-
foliowertberichtigungen in Héhe von 25,5 Mio € enthalten.

Der Gesamtbestand verteilt sich im Wesentlichen wie folgt:

76,6 Mio € auf das Shipping Finance-Portfolio,

29,4 Mio € auf das Aviation Finance-Portfolio,

12,0 Mio € auf das im Abbau befindliche D-Marketing-Portfolio,

10,9 Mio € auf das auslaufende Transport Infrastructure-Portfolio und

1,7 Mio € auf das Land Transport Finance-Portfolio.

O Risikovorsorge im Kreditgeschaft (Mio €) 2010 2009 %
Neuzufiihrungen zu Wertberichtigungen/Direktabschreibungen —-66,3 -84 -60,4
Auflosungen und Eingang auf abgeschriebene Forderungen 45,0 38,8 16,0
Bewertungsergebnis: Wertpapiere Liquiditatsvorsorge 0.9 0,0 -
Risikovorsorge im Kreditgeschaft -20,5 —-45,3 -54,7
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Eine Landerrisikovorsorge war erneut nicht notwendig: Zum
einen sind die Transaktionen im Structured Asset Financing von
Shipping Finance, Aviation Finance und Land Transport Finance
weitestgehend mit den finanzierten Assets besichert. Zum
anderen ist das bereits seit Dezember 2006 nicht mehr strategie-

konforme und seither auslaufende Transport Infrastructure-Port-

folio Landerrisiko-mitigierend strukturiert bzw. besichert. Dariiber
hinaus liegt der Netto-Anteil der Landerrisiko-affinen Engage-
ments am Transport Finance-Kundenkreditvolumen bei weiterhin
geringen 0,11 % (Vorjahr: 0,11 %).

Der Saldo der Ubrigen Ertrage und Aufwendungen veranderte
sich von —9,2 Mio € auf 4,2 Mio €. 2008 und 2009 entstand ein
Aufwand fiir die Abschreibung einer islandischen Bankanleihe,
die die DVB urspriinglich als Liquiditatsreserve fiir den Zahlungs-
verkehr bei der EZB in Héhe von 50,0 Mio € hielt. Durch Abschrei-
bungen sank der bilanzierte Wert des Bonds bis Ende 2009 auf
6.9 Mio €. 2010 konnte eine Zuschreibung von 6,1 Mio € auf diese
Anleihe vorgenommen werden, wodurch sich ihr bilanzierter
Wert auf 13,0 Mio €, bzw. 26 % des Ursprungswerts erhéhte.

Die Zufiihrung aus dem laufenden Geschéft in den Fonds fir all-
gemeine Bankrisiken (8 340g HGB) nahm 2010 gegeniiber dem

Vorjahr um 70,5 % zu und betrug 108,8 Mio € (2009: 63,8 Mio €).

Wie in den vergangenen Jahren stérkte die DVB mit dieser
Zufiihrung aus eigener Kraft die haftenden Eigenmittel — der
Fonds fiir allyemeine Bankrisiken (Passivposten 11) konnte auf
6771 Mio € erhéht werden.

Entwicklung des Jahresiiberschusses
und Gewinnverwendung

Der erwirtschaftete Jahresiiberschuss betrug 27,9 Mio € und
lag damit exakt auf dem Vorjahresniveau (2009: 27,9 Mio €).
Dieser ergibt sich aus dem Ergebnis der normalen Geschéfts-
tatigkeit in Hohe von 66,4 Mio € (2009: 33,7 Mio €), indem die
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag in Héhe von 27,4 Mio €,
das Auerordentliche Ergebnis von —4,3 Mio € sowie die Verzin-
sung der Einlagen Stiller Gesellschafter in Hohe von 6,8 Mio €
abgezogen werden.

Aus dem Bilanzgewinn in Héhe von 27,9 Mio € wird den Aktionaren
der DVB Bank SE auf der Hauptversammlung eine unveranderte
Dividende von 0,60 € pro Aktie vorgeschlagen. Das entspricht
einer Dividendenrendite von 2,4 % auf Basis des Jahresschluss-
kurses von 25,00 €.

Sonstige Kennzahlen

Die Kennzahlen Return on Equity und Cost-Income-Ratio werden
nur auf Basis der International Financial Reporting Standards
(IFRS) ermittelt. Insoweit verweisen wir auf die Erdrterungen im
Konzernlagebericht der DVB.
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Finanzlage
Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten der DVB Bank SE stiegen im Geschéftsjahr
von 14,2 Mrd € um 12,0 % auf 15,9 Mrd €. Die Verbindlichkeiten
gegeniber Kreditinstituten nahmen im Vergleich zum Vorjahr
(2009: 6,8 Mio €) um 1,5% auf 6,9 Mrd € zu. Die Verbindlichkeiten
gegeniber Kunden fielen um 5,1 % von 3,9 Mrd € auf 3,7 Mrd €.
Die verbrieften Verbindlichkeiten stiegen um 51,4 % von 3,5 Mrd €
auf 5,3 Mrd €.

)
(U

Aufgrund der Erstanwendung des BilMoG kénnen Vorjahres-
zahlen von ihren urspriinglich veroffentlichten Werten ab-
weichen. Dies wird im Anhang auf Seite 37 ndher erldutert.

Refinanzierungsinstrumente

In der Zusammensetzung der Refinanzierungsinstrumente hat
die DVB bereits seit Jahren besonderen Wert auf langfristig
laufende Refinanzierungsmittel gelegt. Ein weiteres Ziel ist die
kontinuierliche Verbreiterung der Investorenbasis. Hierzu nutzten
wir im vierten Quartal 2010 unsere erste Schiffspfandbrief-
emission, welche erfolgreich platziert wurde. Auf der Refinan-
zierungsseite kam der DVB Bank SE 2010 erneut die Zugehorigkeit
zur genossenschaftlichen FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisen-
banken (im Folgenden ,genossenschaftliche FinanzGruppe”)
zugute.

Die Refinanzierung setzte sich 2010 aus folgenden Instrumenten
und Volumina zusammen:

e Unter unserem Debt Issuance-Programm wurden zusatzlich
variabel verzinsliche, langfristige Wertpapiere in Hohe von
3.500,0 Mio USD (2009: 725,0 Mio € und 1.490,0 Mio USD)
und ein Schiffspfandbrief in Hohe von 250,0 Mio € begeben.

e langfristige Einlagen und Schuldscheindarlehen trugen
mit 284,6 Mio € und 800,0 Mio USD (2009: 555,2 Mio € und
1.850,0 Mio USD) zur Refinanzierung bei.

e Das kurzfristige Refinanzierungsprodukt Commercial Paper
wurde dagegen unterjdhrig nicht mehr platziert (2009:
20,0 Mio €).

Entwicklung der Eigenmittel
nach Kreditwesengesetz (KWG)

Insgesamt stiegen die Eigenmittel nach KWG um 3,4 % auf
1.407,2 Mio €(2009: 1.360,4 Mio €). @

Das Kernkapital (Tier 1) stieg insgesamt um 10,2 % auf

1.155,8 Mio € (2009: 1.048,8 Mio €). Die Riicklagen stiegen insge-
samt um 11,8 % von 964,39 Mio € auf 1.078,7 Mio €. Wir dotierten
dabei den Fonds fiir allgemeine Bankrisiken gemé&f § 340g HGB
von 568,3 Mio € um 108,8 Mio € auf 677,1 Mio € (Passivposten 11
der Bilanz). Es entspricht der Strategie der DVB Bank SE, insbe-
sondere durch die Starkung ihrer haftenden Eigenmittel, weitere
gewinntrachtige Wachstumspotenziale im internationalen
Transport Finance zu heben.

© Entwicklung der Eigenmittel nach KWG (Mio €) 2010 2009 %
Grundkapital 118,8 118,8 0,0
Riicklagen 1.078,7 964,9 11,8
Stille Gesellschafter = - -
Anrechnungsfahige Reserven und Korrekturbetrage nach KWG -101 -103 -19
Abzug KWG § 10 Abs. 6 und 6 a -31,6 -246 285
Kernkapital (Tier 1) 1.155,8 1.048,8 10,2
Nachrangige Verbindlichkeiten 2817 326,9 -138
Genussrechtskapital - - -
Anrechnungsfahige Reserven und Korrekturbetrage nach KWG 1.3 1,3 0.0
Abzug KWG § 10 Abs. 6 und 6 a -31,6 —246 285
Erganzungskapital (Tier 2) 2514 303,6 -17,2
Drittrangmittel (Tier 3) - 8,0 -
Eigenmittel nach KWG" 1.407,2 1.360,4 34

1) Unter Beriicksichtigung der Riicklagen- und Reservendotierung aus dem Jahresergebnis
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ermogenslage

Das Erganzungskapital (Tier 2) fiel um 17,2 % von 303,6 Mio €
auf 251,4 Mio €. Die nachrangigen Verbindlichkeiten nahmen
insgesamt um 13,8 % von 326,9 Mio € auf 281,7 Mio € ab. Im
vergangenen Jahr wurden keine neuen nachrangigen Schuld-
scheindarlehen begeben, dafiir liefen 2010 nachrangige Schuld-
scheindarlehen mit einem Nominalwert von insgesamt 15,0 Mio €
aus.

Der Eigenmittelgrundsatz | gemaR § 10 und 8 10 a KWG wurde
durchgéngig erfiillt.

Kapitalquoten nach Gewinnfeststellung (Basel Il)

% 2010 2009
Kernkapitalquote 22,1 15,8
Gesamtkapitalquote 26,9 20,5

Das Transport Finance-Geschaft der DVB Bank SE valutiert zu
85,6 % in US-Dollar (2009: 84,5 %). Die Kursentwicklung Euro/
US-Dollar und die Umrechnungsrelation beeinflussten erneut die
Risikoaktiva und damit die Entwicklung der Kapitalquoten. Das
Kernkapital und damit die Euro-Eigenmittelbasis stieg um 10,2 %.
Die Kapitalquoten nach Basel Il wurden wieder nach Feststellung
des Jahresabschlusses berechnet.

DVB Bank SE | SE-Geschaftsbericht 2010
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Vermdgenslage
Geschéftsvolumen und Bilanzsumme

Das Geschéaftsvolumen (bestehend aus Bilanzsumme, Garantien
und Biirgschaften, unwiderruflichen Kreditzusagen sowie Deri-
vaten) lag mit 20,7 Mrd € um 8,4 % Uber Vorjahresniveau (2009:
19,1 Mrd €), die Bilanzsumme stieg um 11,9 % von 15,9 Mrd €
auf 17,8 Mrd €.

Kreditvolumen im Zeitvergleich

Das Kreditvolumen der DVB Bank SE erhohte sich im Vorjahres-
vergleich um 9,0 % von 18,8 Mrd € auf 20,5 Mrd €.

Mrd € 2010 2009 %
Forderungen an Kreditinstitute 5.3 50 6,0
Forderungen an Kunden 11,6 10,0 16,0
Wertpapiere (inklusive Beteiligungen) 0,7 0,6 16,7
Garantien und Biirgschaften 0.6 0.8 —-250
Unwiderrufliche Kreditzusagen 1,4 14 0.0
Derivate 09 1,0 -10,0
Kreditvolumen 20,5 18,8 9,0

Die Forderungen an Kreditinstitute lagen mit 5,3 Mrd € um 6,0 %
tiber Vorjahresniveau (2009: 5,0 Mrd €). Die Forderungen an
Kunden stiegen um 16,0 % von 10,0 Mrd € auf 11,6 Mrd €. Der
Bestand an Wertpapieren (inklusive Beteiligungen) stieg von
0,6 Mrd € auf 0,7 Mrd €. Garantien und Biirgschaften sanken
von 0,8 Mrd € auf 0,6 Mrd €, die unwiderruflichen Kreditzusagen
blieben mit 1,4 Mrd € auf Vorjahresniveau. Wie in den Vorjahren
nutzten wir derivative Instrumente fiir eigene Sicherungszwecke
und boten diese in geringem MaR auch unseren Kunden an. Der
mit 0,9 Mrd € ausgewiesene aufsichtsrelevante Kreditdquivalenz-
betrag nach Risikogewichtung lag 10,0 % unter dem Vorjahres-
niveau.

Nominales Kundenkreditvolumen
nach Geschaftshereichen

Das nominale Kundenkreditvolumen der DVB Bank SE enthalt
nominale Kundenforderungen, Garantien und Biirgschaften,
unwiderrufliche Kreditzusagen sowie Derivate und umfasst das
Structured Asset Financing der drei Transport Finance-Geschafts-
bereiche, das Investment Management-Engagement und das
auslaufende, nicht mehr strategiekonforme Geschéaft (Transport
Infrastructure und D-Marketing). Die Entwicklung an den inter-
nationalen Transportmérkten fiihrte 2010 zu einer Zunahme von
Kreditzusagen im Neugeschaft. Dadurch nahm das Kundenkredit-
volumen auf Euro-Basis um 12,1 % von 11,6 Mrd € auf 13,0 Mrd €
zu, wahrend es auf US-Dollar-Basis nur um 3,6 % auf 17,3 Mrd USD
(2009: 16,7 Mrd USD) anstieg.

Das Kundenkreditvolumen gliedert sich wie folgt: Shipping
Finance stellte mit 51,0 % den gréRten Anteil am Volumen, gefolgt
von Aviation Finance mit 34,4 % und Land Transport Finance mit
11,5 %. Das auslaufende, nicht mehr strategiekonforme Geschaft
betrdgt weiterhin 0,4 Mrd €, was einem Portfolioanteil von nur
noch 2,9 % entspricht. Das Investment Management-Portfolio
belduft sich auf 30,5 Mio € (2009: 35,5 Mio €), was 0,2 % ent-
spricht.

Nominales Kundenkreditvolumen nach Geschaftshereichen

Shipping Finance 51,0 %

I Aviation Finance 34,4 %

M Land Transport Finance 11,5 %

I Nicht mehr strategiekonformes Geschift 2,9 %

I Investment Management 0,2 %

DVB Bank SE | SE-Geschaftsbericht 2010
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Aufsichtsrechtliche Anforderungen

an Vergiitungssysteme 3\

U
Mit der am 13. Oktober 2010 in Kraft getretenen ,Verordnung tber
die aufsichtsrechtlichen Anforderungen an Vergiitungssysteme Eine detailliertere Darstellung der aufsichtsrechtlichen An-
von Instituten” (InstitutsVergV) prazisiert das Bundesministerium forderungen, der Verglitungssysteme der DVB sowie der Be-
der Finanzen die Anforderungen an die Vergiitungssysteme der ziige der Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder erfolgt im
Finanzinstitute im Sinne des Kreditwesengesetzes. Die Verord- Vergitungsbericht. Dieser ist Bestandteil des Konzernlage-
nung gilt fiir alle Mitarbeiter der DVB und zwar an allen Stand- berichts und des auf unserer Internetseite verdffentlichten
orten. Corporate Governance-Berichts (www.dvbbank.com > Inves-

tor Relations > Corporate Governance > Berichte).
Vergiitung von Vorstand und Aufsichtsrat

Insgesamt wurden fiir die Vergiitung von Vorstand und Aufsichtsrat
folgende Betrage aufgewendet: @

Fiirim Ausland wohnende Aufsichtsratsmitglieder wurden Steuern
in Hohe von 35,5 Tsd € direkt abgefiihrt (2009: 38,6 Tsd €).

© Vergiitung von Vorstand und Aufsichtsrat (Tsd €) 2010 2009 %
Vorstand gesamt 3.174,5 2.379,2 334
davon fixer Gehaltsbestandteil 2.137,0 1.174,2 82,0
davon variabler Gehaltsbestandteil 1.037,5 1.205,0 -139
Aufsichtsorgane gesamt 269,9 263,2 25
davon Aufsichtsratsvergiitung 190,0 184,6 2.9
davon Kreditausschussvergiitung 40,0 375 6.7
davon Umsatzsteuer (19 %) 399 1 -29
Frithere Vorstandsmitglieder und ihre Hinterbliebenen 362,6 394,2 -8,0
Insgesamt 3.807,0 3.036,6 25,4
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Ende 2009 lag die Zahl der aktiven Mitarbeiter in der DVB Bank SE
bei 340 und reduzierte sich bis zum Ende 2010 auf 339 Mitarbeite-
rinnen und Mitarbeiter. Nicht beriicksichtigt sind hierin jene
Mitarbeiter, die in einem ruhenden Arbeitsverhaltnis beschaftigt
wurden, sich also zum Beispiel in der Freiphase der Altersteilzeit,
im Mutterschutz oder in Elternzeit befanden. Die Anzahl der
aktiven Mitarbeiter in Transport Finance/Investment Management
reduzierte sich um 6 auf 171 Personen (—3,4 %). Aufgrund der
seit Jahren steigenden regulatorischen Anforderungen des
Gesetzgebers und der Bankenaufsicht nahm der Arbeitsaufwand
in den Stabs- und Serviceeinheiten stetig zu. Daher stieg die
Personalausstattung um 5 Mitarbeiter (+3,3 %) auf 158 Personen
(2009: 153). @

© Verteilung der aktiven Mitarbeiter nach Geschéftshereichen

Das Geschaftsmodell der DVB ist in allen Aspekten international
ausgelegt. Dies zeigt sich in zweifacher Weise:

Fast die Halfte der Mitarbeiter der DVB Bank SE ist an auslandi-
schen Standorten tétig. @

Im Jahr 2010 beschaftigte die DVB Bank SE Mitarbeiter mit 28
verschiedenen Nationalitaten. Allein im Kerngeschéaft Transport
Finance gehorten unsere Mitarbeiter 24 verschiedenen Nationa-
litdten an. ©

Die Quote der durch Eigenkiindigungen resultierenden Fluktua-
tion liegt bei 3,5 %.

2010 2009
Anzahl % Anzahl %
Transport Finance/Investment Management 1 50,4 177 52,1
Serviceeinheiten 158 46,6 153 45,0
Treasury 10 3.0 10 29
Insgesamt 339 100,0 340 100,0
@® Verteilung der aktiven Mitarbeiter nach Standorten 2010 2009 %
Deutschland (Frankfurt am Main, Hamburg) 176 173 1.7
Auslandische Standorte (Bergen/Oslo, London, Pirdus, Rotterdam) 163 167 -24
Insgesamt 339 340 -03
© Nationalitaten der aktiven Mitarbeiter
339 Mitarbeiter 171 Mitarbeiter
in der DVB Bank SE in Transport Finance
Anzahl % Anzahl %
Deutsch 157 46,3 34 19,9
Britisch 53 15,6 37 21,6
Niederlandisch 36 10,6 23 13,5
Norwegisch 26 7.7 24 14,0
Griechisch 16 4,7 15 8.8
US-amerikanisch 6 1.8 4 23
Singapurisch 2 0,6 1 0,6
21/17 weitere Nationalititen 43 12,7 33 19,3
Insgesamt 339 100,0 m 100,0

DVB Bank SE | SE-Geschaftsbericht 2010
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Der Geschéaftsbereich Shipping Finance war seit dem 1. Januar
2008 in zehn globale Sektorengruppen unterteilt. Zum 1. Januar
2011 wurden vier dieser Sektoren zu jeweils zwei verschmolzen:
Zum einen wurden die ,,Chemical & LPG Tanker Group” und die
,Product Tanker Group” zur ,Chemical, LPG and Product Tanker
Group” vereint. Zum anderen wurden die , Container Vessel Group”
sowie die ,Container Box Group” zur neuen ,Container Business
Group”. Damit unterteilt sich das Shipping Finance der DVB in
folgende Sektoren: @

Mit Wirkung vom 17. Februar 2011 senkte Moody's Investors
Service das Subordinated Debt-Rating von 23 deutschen Banken
(wobei 251 Subordinated Debt Securities betroffen waren).
Das Subordinated Debt-Rating der DVB Bank SE wurde dement-
sprechend von A2 auf A3 um einen Notch heruntergesetzt und
liegt damit einen Notch unterhalb des sogenannten Baseline
Credit Assessments. Der Outlook dieses Rating-Kriteriums
bleibt negativ. Konkret betroffen ist die Nachranganleihe der
DVB tiber 57,5 Mio €, die am 17. August 2011 zur Auszahlung
ansteht.

© Weltweite Sektoren im Shipping Finance

Am 25. Januar 2011 beantragte ein Charterer Glaubigerschutz,
der mehrere von uns finanzierte Schiffe gechartert hatte. Auf-
grund der Besicherung der einzelnen Kreditengagements sind
keine akuten Ausfallrisiken erkennbar, sodass kein Wertberichti-
gungsbedarf entstand.

Vorstand und Aufsichtsrat der DVB Bank SE beabsichtigen, der
ordentlichen Hauptversammlung am 9. Juni 2011 eine Dividende
von 0,60 € je nennwertloser Stiickaktie vorzuschlagen.

Weitere Vorgange, die fiir die Beurteilung der Ertrags-, Ver-
mogens- und Finanzlage der DVB Bank SE und des Konzerns
besondere Bedeutung haben, sind nach Schluss des Geschéfts-
jahrs 2010 nicht eingetreten. Der Geschaftsverlauf in den ersten
Monaten des Geschaftsjahrs 2011 bestétigt die im Ausblick
getroffenen Aussagen.

1 Container Business Group
(Containerschiffe, Container, Autotransporter, Kiihlschiffe)

5 Dry Bulk Group
(Last- und Frachtkahnschiffe, Trockengut-, Mehrzweckschiffe,

Massengutfrachter)

2 Cruise & Ferry Group
(Fahren, Jachten, Kreuzfahrtschiffe, Roll-on-roll-off-Schiffe)

6 Floating Production Group
(FPSO, FSO, FPU)

8 Crude Oil & LNG Tanker Group
(Rohdl- und LNG-Tanker)

7 Offshore Drilling Group
(Bohrplattformen mit Krénen, halb versenkbare Bohrplattformen,
Bohrschiffe)

4 Chemical, LPG and Product Tanker Group
(Chemie-, Spezial-, LPG-, Produkten-, Asphalt-/Bitumentanker)

8 Offshore Support Group
(AHTS, PSV, Untersee-, Tauch- und Schwergutschiffe, andere)

DVB Bank SE | SE-Geschaftsbericht 2010
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Risiken gezielt und kontrolliert zu ibernehmen und
dabei risikoaddquate Renditeziele zu beachten, ist fiir
die DVB als internationaler Finanzierer von Verkehrs-
mitteln ein wesentlicher Bestandteil der Unternehmens-
steuerung.

Grundsétze des Risikomanagements

In der DVB werden Risiken grundsatzlich als ungtinstige kiinftige
Entwicklungen definiert, die sich nachteilig auf die Vermdgens-,
Ertrags- oder Liquiditdtslage der Bank auswirken konnen. Dabei
unterscheiden wir zwischen Adressenausfallrisiko, operationellem
Risiko, Marktpreisrisiko, strategischem Risiko sowie Liquiditats-
und Beteiligungsrisiko. Das Geschaftsmodell der DVB erfordert
die Fahigkeit zur Identifizierung, Messung, Beurteilung, Steuerung,
Uberwachung und Kommunikation der Risiken. Dabei gilt der
Grundsatz, bei allen Aktivitaten Risiken nur in dem MaRe einzu-
gehen, wie dies zur Erreichung der geschaftspolitischen Ziele
erforderlich ist.

Vor diesem Hintergrund hat der Vorstand der DVB als verantwort-
liches Organ ein angemessenes und funktionsféhiges Risiko-
managementsystem eingerichtet, das den internen betriebswirt-
schaftlichen Anforderungen gerecht wird und die gesetzlichen
Anforderungen erfillt. Aufgrund der implementierten Methoden,
Modelle, organisatorischen Regelungen und IT-Systeme ist die
DVB in der Lage, wesentliche Risiken friihzeitig zu erkennen und
angemessene SteuerungsmalBnahmen zu ergreifen. Die Angemes-
senheit und Funktionsfahigkeit des Risikomanagementsystems
wird regelmaBig intern und extern Uberprift.

Ungeachtet der grundséatzlichen Eignung des Risikomanagement-

systems sind Umstande denkbar, unter denen Risiken nicht
rechtzeitig identifiziert werden oder eine angemessene Reaktion

Risikomanagement und Risikocontrolling

()
(U

Der folgende Chancen- und Risikobericht betrachtet unter
Portfoliomanagement und -steuerung” auf den Seiten 19
bis 21 die Volumina unserer Transport Finance-Teilportfolien,
aufgeschliisselt nach Besicherungsstruktur und Beleihungs-
auslauf (Loan-to-Value — LTV). Die so analysierten Portfolio-
werte spiegeln das Nominalvolumen des DVB Bank Konzerns
nach aufsichtsrechtlichen Vorschriften wider, da alle wesent-
lichen Konzerngesellschaften in die divisionale Risiko-
steuerung integriert sind und somit die von verbundenen
Unternehmen vergebenen Kredite miteinbezogen werden.

auf Risiken nicht umfassend mdglich ist. Die eingesetzten
Methoden und Modelle zur Risikomessung sind zur Steuerung
der DVB geeignet. Trotz sorgfaltiger Modellentwicklung und
regelmaRiger Kontrolle kdnnen jedoch Konstellationen entstehen,
bei denen die tatsachlichen Verluste oder Liquiditdtsbedarfe
héher ausfallen als durch die Risikomodelle und Stress-Szenarien
prognostiziert.

Organisation des Risikomanagements

Aufbauorganisation

Das konzernweite Risikomanagementsystem der DVB folgt den
gesetzlich und aufsichtsrechtlich kodifizierten Anforderungen
und umfasst entsprechende Vorkehrungen und MaRnahmen zur
Risikostrategie, Risikotragfahigkeit, Risikosteuerung und Risiko-
iberwachung sowie ein mehrstufiges Risikofriiherkennungs-

Strategische Ebene

Vorstand

Risk Committee

Group Credit Committee = Watch List Committee = Asset Liability Committee = Audit Committee = OpRisk Committee = Steering Committees * New Product Circle

Operationale Ebene

Risikomanagement > Risikoarten

€« Risikocontrolling

Shipping Finance Adressenausfallrisiko

Internal Audit

Aviation Finance Operationelles Risiko

Financial Controlling

Land Transport Finance Marktpreisrisiko

Group Risk Management

Investment Mangement Strategierisiko

Deal Control

ITF Suisse Liquiditatsrisiko

Compliance Office

Treasury Beteiligungsrisiko

Grundsétze des Risikomanagements
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system. Neben der Aufbau- und Ablauforganisation betreffen
diese Malinahmen auch die Prozesse zur Identifizierung, Beurtei-
lung, Steuerung, Uberwachung sowie Kommunikation der Risiken.
Wie das Schaubild auf Seite 15 unten verdeutlicht, sind in der
DVB das Risikomanagement im engeren Sinn und das Risiko-
controlling funktional voneinander getrennt.

Im Risikomanagement im engeren Sinn unterscheiden wir
zwischen operativem und strategischem Risikomanagement.
Unter operativem Risikomanagement verstehen wir die Umset-
zung der vom Vorstand vorgegebenen Risikostrategie durch die
verschiedenen Geschéaftsbereiche. Das strategische Risiko-
management gibt nicht nur die risikopolitischen Leitlinien vor,
sondern koordiniert und unterstiitzt auch den operativen Risiko-
steuerungsprozess durch ibergeordnete Komitees.

Das vom Risikomanagement im engeren Sinn unabhéngige Risiko-
controlling identifiziert, quantifiziert, limitiert und tiberwacht die
Risiken sowie die Risikoberichterstattung. Fiir Letzteres ist der
GRM (Group Risk Management) Risk Report das zentrale Instru-
ment zur quartalsweisen Berichterstattung der Konzernrisiken
an den Gesamtvorstand und den Aufsichtsrat. Dartiber hinaus
sind fir alle relevanten Risikoarten Berichtssysteme installiert,
die sicherstellen, dass alle Kompetenztrager jederzeit Transparenz
iiber die von ihnen verantworteten Risiken erhalten.

Rechnungswesen

Das Rechnungswesen der DVB stellt sicher, dass sich die Rech-
nungslegung in Einklang mit den entsprechenden Vorschriften,
insbesondere den handelsrechtlichen Normen, befindet. Darum
ist in der Bank ein Risikomanagementsystem implementiert, das
die Rechnungslegung steuert, (iberwacht und kontrolliert. Dieses
interne Kontrollsystem soll operationellen Risiken entgegen-
wirken, indem das Handeln der Mitarbeiter, die eingesetzten
Technologien und die Arbeitsablaufe auf die Einhaltung der
mafgeblichen gesetzlichen Vorschriften ausgerichtet werden.
In der DVB sind konzernweit Prozesse installiert, die — unter
Nutzung gemeinsamer Datenverarbeitungs- und Datenbank-
systeme — ein effizientes Risikomanagement und eine wirksame
Kontrolle der Konzernrechnungslegung ermoglichen. Diesen

Prozessen werden die handelsrechtlichen Vorgaben zur Konzern-

rechnungslegung und die Regelungen des Konzernhilanzierungs-
handbuchs zugrunde gelegt. Die interne Revision begleitet die
Ablaufe aktiv im Rahmen ihrer Priifungsfunktion.

Die Rechnungslegung umfasst quantitative und qualitative
Angaben der Unternehmen und Teilkonzerne der DVB. Diese
Angaben sind nicht nur fiir die gesetzlich vorgeschriebenen
Berichte der Unternehmen notwendig, sondern auch fiir die
interne Steuerung der Geschaftsbereiche. Darum werden sie nach
verbindlichen Ablaufplanen erhoben und kontrolliert. Geeignete
Datenverarbeitungssysteme verwerten diese Daten automatisch
und gewahrleisten so die Wirtschaftlichkeit der Rechnungslegung.
Umfangreiche KontrollmaBnahmen sollen dabei die Qualitat der
Verarbeitung sicherstellen und dazu beitragen, operationelle

Risiken zu vermindern. Sowohl die eingegebenen als auch die
ausgegebenen Daten werden darum in zahlreichen maschinellen
und manuellen Schritten gepriift. Dariiber hinaus werden
Buchungs- und Konsolidierungsvorgénge ordnungsgemal proto-
kolliert und kontrolliert. Angemessene Notfallkonzepte, die
weiterentwickelt und im Rahmen geeigneter Tests regelmaRig
tiberpriift werden, gewahrleisten die Verfiigharkeit von perso-
nellen und technischen Ressourcen fiir die Rechnungslegung.
Die einheitliche Anwendung von Rechnungslegungsmethoden
innerhalb der DVB ist in einem Konzernhandbuch schriftlich fixiert,
das fortlaufend aktualisiert wird. Im Rahmen der gesetzlichen
Priifungen kontrollieren Wirtschaftspriifungsgesellschaften den
Inhalt des Konzernhandbuchs und die Einhaltung durch die in die
Rechnungslegung einbezogenen Mitarbeiter der DVB.

Um die Hohe der Pensionsriickstellungen wie auch der Sicher-
heitenwerte fiir Schiffe und Flugzeuge zu ermitteln, werden
externe Gutachter einbezogen. Die zuldssigen Gutachter sind in
den Arbeitsrichtlinien der Bank festgelegt. Eingefiihrte Prozesse
werden fortlaufend auf ihre ZweckméaRigkeit Gberpriift und hin-
sichtlich neuer Produkte und Sachverhalte sowie veranderter
gesetzlicher Regelungen angepasst. Bei Bedarf werden die mit
der Berichterstattung betrauten Mitarbeiter in den gesetzlichen
Regelungen und angewandten IT-Systemen geschult, damit die
hohe Qualitat der Rechnungslegung der DVB sichergestellt ist.
Bei der Implementierung von gesetzlichen Anderungen werden
externe Berater und Wirtschaftspriifer friihzeitig hinzugezogen,
um so Qualitat und Effizienz der Berichterstattung zu steigern.

Umsetzung der dritten Novelle der Mindest-
anforderungen an das Risikomanagement (MaRisk)
in die betriebliche Praxis

Die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) hat
im Juli 2010 einen ersten Entwurf fiir die erneute Uberarbeitung
der Mindestanforderungen an das Risikomanagement fiir den
Bankensektor zur Konsultation veréffentlicht. Mit dieser dritten
MaRisk-Novelle wird eine Reihe von Risikomanagement-Themen,
die seit der letzten Novellierung im August 2009 auf européischer
Ebene vorangetrieben wurden, umgesetzt. Anderungen und
Erganzungen betreffen vor allem das Risikotragfahigkeitskonzept
sowie den Strategieprozess (Planung, Umsetzung, Beurteilung
und Anpassung von Strategien). Dariiber hinaus werden die
Anforderungen an Stresstests, an den Umgang mit Risiko-
konzentrationen und an das Management von Liquiditatsrisiken
weiter ausgebaut. Die finale Fassung wurde von der BaFin am
15. Dezember 2010 verdffentlicht. Die vollumfangliche Umsetzung
hat bis zum 31. Dezember 2011 zu erfolgen, wobei die neuen
Anforderungen hinsichtlich der Liquiditatsrisiken umgehend zu
implementieren sind.

Die DVB hat die neuen Anforderungen friihzeitig auf Basis
der Entwurfsfassungen analysiert und den voraussichtlichen
Anderungsbedarf in ihre Planungen einbezogen. Teilweise
wurde mit der Umsetzung einzelner Punkte bereits Ende 2010
begonnen.
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© Entwicklung des Risikodeckungspotenzials
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Risikotragféahigkeit und Risikokapital

Das dkonomische Risikodeckungspotenzial der DVB wird quartals-
weise im Rahmen der Risikotragfahigkeitsanalyse auf Basis des
IFRS-Konzernabschlusses ermittelt. Die Risikodeckungsmasse
beinhaltet neben den aufsichtsrechtlichen Kapitalkomponenten
auch die kurzfristig realisierbaren Stillen Reserven der DVB und
das jeweils im laufenden Geschaftsjahr erzielte Jahresergebnis.
Fir die Ermittlung der Risikodeckungsmasse werden die Kapital-
komponenten umfassender als im Aufsichtsrecht angesetzt.

Das Risikodeckungspotenzial der DVB hat sich wahrend der
letzten sieben Jahre wie folgt entwickelt: @

Der sich fir das Jahr 2011 ergebende Anstieg der Risiko-
deckungsmasse resultiert im Wesentlichen aus den thesaurierten
Gewinnen und einer leichten Zunahme der nachrangigen Ver-
bindlichkeiten. Der Vorstand genehmigt jeweils zum Ende eines
laufenden Geschaftsjahrs das Risikokapital fiir das folgende
Geschaftsjahr. Risikokapital ist definiert als das konomische
Kapital, das die Bank bereit ist einzusetzen, um unerwartete
Verluste (iber alle Risikoarten hinweg abzudecken. Dies bedeutet,

® Risikokapital (Mio €)

dass die innerhalb eines Jahres aggregierten unerwarteten
Verluste das Risikokapital mit einer Wahrscheinlichkeit von
99,95 % nicht tiberschreiten.

Fiir 2011 wurde — unter Berticksichtigung von Korrelationseffekten
— ein Risikokapital von 600 Mio € (2010: 575 Mio €) festgesetzt.
Das Risikokapital verteilt sich wie folgt auf die verschiedenen
Risikoarten: @

Im Laufe des Jahres 2010 wurden die Risikokapitallimits zwischen
den einzelnen Risikoarten marginal reallokiert, wobei das Gesamt-
risikolimit allerdings nicht verandert wurde. Bei der Ermittlung
des Risikokapitals berticksichtigen wir Korrelationseffekte auf
Basis empirischer Marktdaten zwischen den einzelnen Risiko-
arten sowie bei den Adressenausfallrisiken zwischen den
wesentlichen Kreditportfolien. Bei der Festsetzung des Risiko-
kapitals haben wir auch die Ergebnisse zuséatzlicher Stresstest-
Analysen beriicksichtigt, sodass der Fortbestand der DVB auch
in einem extrem ungiinstigen Marktumfeld gewahrleistet ist.
Hierbei berticksichtigten wir in einem ersten Stress-Szenario
Abschlage von Sicherheitenwerten, verwendeten die héchsten
Ausfallraten je Ratingklasse seit dem Jahr 2001 und eine signifi-

2011 2010
Risikokapital  Risikokapital Auslastungzum Durchschnittliche
Limit Limit Jahresende Auslastung
Adressenausfallrisiko 504 508 432 460
Marktpreisrisiko 60 35 9 16
Operationelles Risiko 60 49 46 46
Strategierisiko 50 46 46 46
Beteiligungsrisiko 3 2 1 1
Korrelationseffekte =77 -65 -57 —-58
Insgesamt 600 575 478 511
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kante Veranderung des US-Dollar/Euro-Wechselkurses. In einem
zweiten Stress-Szenario unterstellten wir ergénzend zu den
genannten Kriterien eine Herabstufung aller involvierten Parteien
um eine Ratingstufe und eine Erh6hung des Zinsniveaus in Euro
und US-Dollar. Die Risikodeckungsmasse der DVB hat in beiden
Szenarien die gestressten erwarteten und unerwarteten Verluste
voll abgedeckt.

In der zweiten Jahreshélfte haben wir die bislang auf pauschalen
Annahmen basierenden Stresstests fortentwickelt. Den aufsichts-
rechtlichen Anforderungen folgend reflektieren die Stresstests
nun sowohl ein historisches Ereignis (Finanzmarktkrise) als auch
ein rein hypothetisches Szenario, welches eine ernsthafte Krise
im weltweiten Transportsektor simuliert (Verfall der Objektwerte,
Verschlechterung der Kreditnehmerbonitéten, ungiinstige Ent-
wicklung des US-Dollar/Euro-Wechselkurses etc.). Auch in diesen
Szenarien hat sich gezeigt, dass die Risikodeckungsmasse der
DVB deutlich tiber den gestressten erwarteten und unerwarteten
Verlusten liegt:

Risikodeckungsmasse (Mio €)

Die Adressenausfall- und Marktpreisrisiken messen wir mit
Hilfe von internen Modellen. Zur Abschatzung des Verlustpoten-
zials aus operationellen Risiken verwenden wir den Basisindika-
tor-Ansatz nach Basel Il. Das Verlustpotenzial fiir die strategi-
schen Risiken sowie die Beteiligungsrisiken ermitteln wir auf
Basis einer Best-Practice-Methode. Die Liquiditatsrisiken unter-
liegen ebenfalls einer laufenden Uberwachung und Kontrolle,
jedoch keiner Steuerung tiber das Risikokapital. Das Manage-
ment der Liquiditatsrisiken erfolgt Gber Liquiditatsflussplane,
Cashflow-Prognosen und Stress-Szenarien.

Historisches Hypothetisches
Stress-Szenario Stress-Szenario

Erwarteter Verlust (abzliglich bestehender Risikovorsorge) 151 337
Unerwarteter Verlust 599 892
Insgesamt 750 1.229
Risikodeckungsmasse 2010 1.697 1.697
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Risikoarten
Adressenausfallrisiko

Das Adressenausfallrisiko wird einzelgeschafts- und kunden-
bezogen gesteuert und begrenzt, indem auf Basis konservativer
Kreditgrundsatze und industriespezifischer Kreditvergabericht-
linien entsprechende Limits gesetzt werden. Diese sehen insbe-
sondere vor, dass jede Transaktion durch werthaltige Objekte
(Flugzeuge, Schiffe etc.) zu besichern ist. Auf Portfolioebene
fihren wir eine Allokation des vom Vorstand genehmigten Risiko-
kapitals auf die verschiedenen Geschaftsbereiche durch. Fiir
unsere international ausgerichtete Finanzierung von Verkehrs-
mitteln ist die sachgerechte Ermittlung und Steuerung von
Landerrisiken von groRer Bedeutung. Daher planen und limitieren
wir die Landerrisiken im Rahmen der Gesamtbanksteuerung und
in Ubereinstimmung mit der jahrlichen Landerlimitplanung des
DZ BANK Konzerns.

Internal Rating Model

Im Hinblick auf die hohe Bedeutung der Adressenausfallrisiken
fir die DVB haben wir ein statistisch-mathematisches Internal
Rating Model (IRM) fir unsere Transport Finance-Portfolien
entwickelt, das den Anforderungen des Advanced Approach
nach Basel Il geniigt. Wir schatzen neben der Ausfallwahrschein-
lichkeit eines Kunden (Probability of Default — PD) zuséatzlich den
erwarteten Verlust bei Ausfall (Loss Given Default — LGD) fir
den unbesicherten Teil eines Kredits und die erwartete Héhe der
Forderung zum Zeitpunkt des Ausfalls (Exposure at Default). Der
Advanced Approach ermdglicht uns die Anrechnung aller Arten
von Sicherheiten (zum Beispiel Flugzeug- und Schiffshypotheken,
Garantien). Dabei kdnnen wir den zu erwartenden Verwertungs-
erlos durch eigene Zeitreihen nachweisen.

Ein mehrstufiges Expertensystem bildet die Grundlage der
Ratingermittlung. Dieses System wurde anhand einer Grund-
gesamtheit von Unternehmen mit externem Rating entwickelt,
fiir die alle relevanten Jahresabschlussdaten vorliegen. Die
Zuordnung der internen zu den externen Ratingklassen erméglicht
dabei die Verwendung externer Ausfallwahrscheinlichkeiten.
Von elementarer Bedeutung fiir unser objektbesichertes Kredit-
geschéft ist die Schatzung kiinftiger Sicherheitenwerte der
finanzierten Objekte, um den ausfallgefahrdeten Anteil eines
einzelnen Kreditgeschafts (LGD) zu ermitteln. Die dazu ver-
wendete Methode ermittelt den kiinftigen Sicherheitenwert
eines Objekts Uber Simulationsrechnungen. In die Beurteilung
spezifischer Objektsicherheiten flieRen externe Wertgutachten
und Marktdaten ebenso ein wie das Fachwissen unserer Markt-
experten.

Im Laufe des Jahres 2010 haben wir weitere Teilportfolien in den
Advanced Approach aufgenommen, sodass bis auf zwei kleinere
Portfolien (ca. 1 % der Bilanzsumme) ab 2011 alle Adressenaus-
fallrisiken im Advanced Internal Ratings Based Approach abge-
bildet werden.

Das IRM unterziehen wir jahrlich einer quantitativen und quali-
tativen Validierung der Risikoparameter PD und LGD, um die
Adéquanz des Modells sicherzustellen. Die weiterhin zu beobach-
tende hohe Volatilitdt auf den internationalen Transportmérkten
hat uns auch 2010 veranlasst, die 2009 begonnene haufigere
Marktdatenaktualisierung des Objektbewertungsmodells beizu-
behalten. Die hohere Frequenz der Marktdatenaktualisierung
werden wir bis zur Stabilisierung der internationalen Verkehrs-
markte fortfiihren.

Die Ergebnisse des IRMs werden nicht nur fiir Zwecke der
Ermittlung des regulatorischen Eigenkapitalbedarfs herange-
zogen, sondern finden auch Verwendung in der integrierten
Gesamtbanksteuerung. So werden beispielsweise die Ergebnisse
der Ratings in den Kompetenzregelungen beriicksichtigt, die
erwarteten und unerwarteten Verluste flieBen tiber das Risiko-
tragfahigkeitskonzept in das System der integrierten Risiko-
limitierung ein und die ebenfalls mit dem Modell berechneten
Standardrisikokosten sind Bestandteil der einzelgeschafts-
bezogenen Vorkalkulation zur Berechnung der Mindestmarge.

Portfoliomanagement und -steuerung

Portfoliomanagement und -steuerung erfolgen in der DVB auf
zweidimensionaler Ebene. Auf Konzernebene entwickelt und
implementiert Group Risk Management Instrumente und Methoden
des Portfoliomanagements und erstellt vielfaltige Portfolio-
analysen (MaRisk-konformes Reporting). Mit Hilfe unserer haus-
internen Research-Teams analysieren und steuern die Transport
Finance-Bereiche ihre Portfolien im Hinblick auf risikoreduzierende
Diversifikationen — unter Beachtung der vom Vorstand vorge-
gebenen Leitlinien — eigenverantwortlich.

Mit der betriebsintern entwickelten Datenbankanwendung OASIS
verfligen wir iber ein modernes Management-Informationssystem
zur Analyse und Steuerung unserer Kreditportfolien. In OASIS
erfassen wir alle fiir die Portfoliosteuerung erforderlichen quanti-
tativen und qualitativen Daten sémtlicher Transportfinanzierungen
und bilden neben den rechtlichen auch die wirtschaftlichen
Risikostrukturen ab. Die Datenbank ist dar{iber hinaus die
wesentliche Informationsquelle fiir das IRM. Die Datenerfassung
erfolgt durchgangig im Vier-Augen-Prinzip. Durch die system-
technische Integration in den Kreditvergabe- und -verwaltungs-
prozess tragt OASIS wesentlich zur Minimierung von operatio-
nellen Risiken bei. OASIS wird den stetig wachsenden Anforde-
rungen entsprechend angepasst und fortentwickelt.
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Im Folgenden geben wir einen Uberblick tiber die Zusammen-
setzung und Entwicklung der Besicherungsstruktur unserer
Kreditportfolien:

Unser Shipping Finance-Portfolio, das zu 87,9 % in US-Dollar
valutiert, wuchs um 13,2 % auf 10,3 Mrd €. Unterjahrig zeigte
sich der Euro bei volatilem Verlauf schwécher und gab 7,2 %
innerhalb eines Jahres gegentiber dem US-Dollar nach. Wechsel-
kursbereinigt ergab sich eine Wachstumsrate von 5,2 %.

Die Verteilung des hypothekarisch besicherten Geschafts
innerhalb bestimmter LTV-Klassen sowie den sonstig besicherten
und unbesicherten Teil des Kreditvolumens zeigt folgendes
Schaubild:

Shipping Finance-Portfolio — LTV-Klassen

B

87,1% (+6,7 pp) in LTV < 60%

Ende 2010 betrug unser Aviation Finance-Portfolio 5,6 Mrd €,
was einem Wachstum von 7,7 % im Vergleich zum Vorjahr ent-
spricht. Auch hier valutiert der weit iberwiegende Teil des Port-
folios (97,0 %) in US-Dollar. Wechselkursbereinigt blieb das
Portfolio nahezu unverdndert.

Auch im Aviation Finance-Portfolio spiegelt sich die strikte
Einhaltung unserer Kreditvergaberichtlinien mit konservativen
Besicherungsstrukturen wider, wie folgende Grafik veranschau-
licht:

Aviation Finance-Portfolio — LTV-Klassen

80,8% (+0,2 pp) in LTV < 60%

™ 15,9% (+0,9 pp) in LTV > 60 < 80%

M 23% (-0,7 pp)in LTV >80 <100%

8,8% (-2,8 pp) in LTV > 60 < 80%

B 0.7% (-0.4pp)in LTV > 100%

2,4% (~1,8 pp) in LTV > 80 < 100%

M 0,0% (-0,2 pp) Sonstige Sicherheiten

1,8% (~2,1 pp) in LTV > 100%

0,3% (+0,2 pp) Unbesichert

0,2% (-0,1 pp) Sonstige Sicherheiten

0,1% (+0,1 pp) Unbesichert

99,7 % (10.255,7 Mio €) des Portfolios sind durch Schiffshypothe-
ken besichert, nur 17,6 Mio € sind sonstig besichert und 6,7 Mio €
unbesichert.

99,7 % des Kreditvolumens (5.540,3 Mio €) sind durch Flugzeug-
hypotheken besichert. Davon liegt ein Volumen von 4.489,2 Mio €
innerhalb eines 60%igen Beleihungsauslaufs. Nur 0,6 Mio € sind
sonstig besichert und 16,1 Mio € unbesichert.
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- und Risikobericht

Unser Land Transport Finance-Portfolio, das zu 39,2 % in US-
Dollar und zu 58,5 % in Euro valutiert, wuchs im Vergleich zum
Vorjahr um 7,1 % auf 1,5 Mrd €. Wechselkursbereinigt erhéhte
sich das Portfolio um 5,9 %. Die LTV-Verteilung unseres Land
Transport Finance-Portfolios entwickelte sich wie folgt:

Land Transport Finance-Portfolio — LTV-Klassen

Mitte 2007 integrierte die DVB das Produkt Loan Participations
in das DVB-Geschaftsmodell. Die in Ziirich anséssige ITF Suisse
partizipiert seither an einfach strukturierten Transaktionen, die
strengen Vorgaben zur Kreditvergabe unterliegen. 2010 wurde
das Volumen in diesem Segment um 151,5 Mio € auf 704,6 Mio €
erhoht.

ITF Suisse-Portfolio — LTV-Klassen

76,6% (+0,1 pp) in LTV < 60%

78.2% (+3,6 pp) in LTV < 60%

™ 15,3% (-0,7 pp) in LTV > 60 < 80%

™ 12,9% (-3,5 pp) in LTV > 60 < 80%

M 39% (-0,1pp)inLTV>80<100%

M 57% (-1,0pp)in LTV >80 < 100%

M 1,7% (+1.4pp) in LTV > 100%

M 32% (+0,9 pp)in LTV > 100%

B 1,3% (-0,3 pp) Sonstige Sicherheiten

I 0,0% (+0,0 pp) Sonstige Sicherheiten

1,2% (-0,4 pp) Unbesichert

0,0% (+0,0 pp) Unbesichert

Nahezu unverdndert mit 97,5 % — das entspricht 1.458,4 Mio € —
ist das Kreditvolumen hypothekarisch besichert. Innerhalb

des Beleihungsauslaufs von 60 % betrégt dieses nunmehr
1.145,5 Mio €. Nur 18,7 Mio € des Portfolios sind sonstig besichert
und nur 17,4 Mio € unbesichert.
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Landerrisiken im Kundenkreditvolumen

Erhohten Landerrisiken begegnen wir durch eine risikomitigie-
rende Strukturierung unserer Transaktionen, zum Beispiel durch
MafBnahmen wie Besicherung, Offshore-Konten, Cashflow-Strome
in Hartwahrung oder Political Risk Insurances.

Landerrisiken im Portfolio — Kreditvolumen

Insgesamt hat sich in der Portfoliostruktur unter Landerrisiko-
Aspekten keine signifikante Anderung im Vergleich zu 2009
ergeben. Die geografischen Schwerpunkte unseres Transport
Finance-Geschéfts liegen weiterhin in Europa, Nordamerika und
Asien. Die Steuerung und Limitierung der Landerrisiken erfolgt
auf Basis des Netto-Landerrisikos. Hierbei werden 60 % der
Marktwerte der anrechenbaren Assets in Abzug gebracht. Das
Netto-Landerrisiko ist im Vergleich zum Vorjahr nahezu unver-
andert. Fir die sogenannten Emerging Markets betrdgt das
Netto-Landerrisiko nur 0,3 % des Transport Finance-Portfolios.

Kontinuierlicher Abbau des nicht mehr
strategiekonformen Kreditportfolios

Der strategischen Entscheidung des Vorstands folgend wurde das
nicht mehr strategiekonforme Transport Infrastructure-Portfolio
im abgelaufenen Geschéaftsjahr um 15,5 % auf 339,4 Mio €
abgebaut. Bei allen von uns finanzierten Infrastrukturprojekten
dient unter anderem die Abtretung der Betreiberkonzession als
Sicherheit. Die Risikovorsorge dieses Portfolios wurde 2010 durch
Neubildungen um 5,9 Mio € erhdht und betrdgt zum Jahresende

10,8 Mio €. Das Kreditvolumen im nicht strategiekonformen
Bereich D-Marketing konnten wir von 40,5 Mio € um 28,8 % auf
28,6 Mio € Ende 2010 reduzieren. Der Bestand an Risikovorsorge
fiir dieses Portfolio beziffert sich Ende 2010 auf 8,5 Mio €. Wir
gehen weiterhin davon aus, dass damit eine addquate Risiko-
vorsorge fir diesen Portfolioanteil besteht.

Friihwarnsystem, Problemkredite, Risikovorsorge

Fir unser Kreditgeschéaft verfliigen wir (iber ein differenziertes
Instrumentarium zur Friiherkennung, Uberwachung und Steuerung
von problembehafteten Kreditengagements. Unser mehrstufiges
Friiherkennungsverfahren gewahrleistet die frithzeitige Identifi-
kation problembehafteter Engagements und deren Aufnahme in
entsprechende Uberwachungslisten zur Intensivbetreuung. In
regelmaRig stattfindenden Sitzungen der Watch List Committees
wird unter Leitung des Risikovorstands unter anderem tiber
Strategien und MalRnahmen zur Risikoreduzierung sowie tiber
die Bildung von erforderlichen Wertberichtigungen entschieden.

Stresstests fiihren wir sowohl auf Gesamtportfolio-Ebene im
Hinblick auf eine ausreichende Kapitalausstattung und Risiko-
tragfahigkeit als auch in den einzelnen Teilportfolien Shipping
Finance, Aviation Finance und Land Transport Finance durch.
Bei diesen Stresstests werden fiir alle Einzelengagements mehr-
dimensionale Parameter wie LTV-Ratio und Ratingklasse in ver-
schiedenen Szenarien gestresst. So wird ermittelt, bei welchen
Einzelengagements aller Voraussicht nach Leistungsstérungen
auftreten kdnnten, wenn sich bestimmte in den Stress-Szenarien
unterstellte negative Entwicklungen realisieren. Die so identifi-
zierten Einzelengagements werden als sogenannte Early Warning
Cases zeitnah Uberwacht. Die Non-Performing Loans (NPL —
Verzug tber 90 Tage) betrugen Ende 2010 im Konzern nominal
177,8 Mio € (2009: 199,1 Mio €). Bezogen auf das gesamte
Kreditvolumen entspricht dies einer NPL-Ratio von 0,9 %

(2009: 1,1 %). Dem NPL-Volumen stehen Sicherheiten mit
einem Marktwert von 111,1 Mio € (2009: 167,4 Mio €) sowie
ausreichende Wertberichtigungen gegentiber.

Operationelles Risiko

Die Uberwachung und Steuerung der operationellen Risiken
(Operational Risk — OpRisk) besteht im Wesentlichen darin, die
methodischen Vorgaben zur Identifizierung, Quantifizierung
und Steuerung zu entwickeln und eine adaquate Risikobericht-
erstattung vorzuhalten. Im Hinblick auf die iberschaubaren und
klaren Prozessstrukturen der DVB erachten wir den sogenannten
Basis-Indikatoransatz nach Basel Il fiir uns als angemessen.

In organisatorischer Hinsicht ist ein zentrales OpRisk Committee
etabliert und die Funktion des dezentralen OpRisk-Managers fiir
alle weltweiten Lokationen der DVB geschaffen worden. Als
Management-Instrumente haben wir das Self Assessment, das
wir mindestens einmal jghrlich fiir jeden Standort auf Bereichs-
bzw. Abteilungsebene durchfihren, und die Schadensfalldaten-
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O Taglicher Value-at-Risk (Mio €)

1.Jan 10 1.Feb 10 1.Mrz10 1. Apr10 1. Mai 10 1.Jun 10 1.Jul10 1.Aug10  1.Sept10  1.0kt10 1. Nov 10 1. Dez 10

VaR Insgesamt I VaR Cdty (Warenrisiko)

VaR IR (Zinsrisiko) I VaR FX (Wahrungsrisiko) I VaR Limit

bank zur Erfassung aufgetretener Verluste aufgrund operatio-
neller Risiken installiert. Zusatzlich erheben wir im Rahmen der
Vorgaben des DZ BANK Konzerns Risikoindikatoren, um den
Anforderungen des Standardansatzes auf Ebene des DZ BANK
Konzerns zu gentigen. Der Vorstand sowie das OpRisk Commit-
tee werden vierteljahrlich und gegebenenfalls ad-hoc liber
die Ergebnisse informiert. Im Berichtsjahr waren insgesamt
neun Schadensfalle (2009: sechs) mit einem Nettoverlust von
321,7 Tsd € (2009: 14 Tsd €) zu verzeichnen.

Marktpreisrisiko

Die Steuerung der Marktpreisrisiken im Anlage- und Handelsbuch
obliegt dem Group Treasury. Monatlich tritt das Asset Liability
Committee (ALCO) zusammen, um das Marktpreisrisiko der

@ Value-at-Risk des Bankgeschiiftes (Tsd €)

Gesamtbank zu begutachten und grundlegende Entscheidungen
zur Risikoausrichtung zu treffen. Wir ermitteln das Marktpreis-
risiko sowohl fiir unser Handelsbuch als auch fiir unser Bankbuch
nach dem gleichen Value-at-Risk-Verfahren (VaR-Verfahren). Es
quantifiziert auf Basis einer historischen Simulation den maxi-
malen Verlust bei einem Sicherheitsniveau von 99 %, der durch
Marktpreisveranderungen wahrend einer eintdgigen Haltedauer
entstehen kann. Die Funktionsfahigkeit des VaR-Verfahrens wird
durch ein Backtesting-Verfahren sichergestellt. Im Rahmen des
Backtestings werden taglich die Gewinne und Verluste der Posi-
tionen des Handelsbuchs und des Anlagebuchs auf Basis der
tatsachlich entstandenen Marktveranderungen errechnet und
den Werten gegeniibergestellt, die durch das VaR-Verfahren
ermittelt wurden. @ @

Wahrungs- Zinsrisiko Aktienrisiko Kompensations- Insgesamt

risiko effekt”
31.12.2009 1.342,2 408,0 1883 -658,2 1.280,3
Durchschnitt 890,1 186.8 180,1 -370,6 886,4
Minimum 833 80,3 158,8 -119,3 2031
Maximum 1.812.3 439,2 219,5 —700,4 1.770,6
31.12.2010 568,2 168,9 1675 -369.3 535,3

1) gegenléufige Kompensationseffekte zwischen Wahrungs-,

Zins- und Aktienrisiken
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Prinzipiell werden Zinsanderungsrisiken durch den Einsatz von
Zinsswaps ausgeschlossen. Festverzinsliche Aktiv- und Passiv-
besténde werden hierbei in variabel verzinsliche Bestande
transformiert. Beziglich der Wahrungsrisiken wird eine
geschlossene Wahrungsposition angestrebt, Wahrungsrisiken
werden durch den Einsatz von Devisenswaps gesichert. Die
Marktpreisrisiken der DVB sind daher von eher untergeordneter
Bedeutung. Im ersten Halbjahr 2010 war die Entwicklung des
Value-at-Risk von Bewegungen gepragt, die in erster Linie aus
den Schwankungen der barwertigen offenen Devisenposition im
US-Dollar resultierten. Die Zinsénderungsrisiken haben sich
weiter verringert, was zum einen auf die gegeniiber 2009 weiter
zuriickgegangenen Schwankungen der Zinsen als auch auf den
Riickgang des Zinsniveaus in Euro und US-Dollar im ersten Halb-
jahr zuriickzuftihren ist. Im zweiten Halbjahr 2010 war ein starker
Riickgang des Devisenkursrisikos zu beobachten, was sich

aus der kontinuierlichen Riickfiihrung der barwertigen offenen
Devisenposition ergeben hat.

Das fir die Uberwachung der Marktpreisrisiken zustandige Risiko-
controlling hat direkten Zugriff auf die Handels- und Buchungs-
systeme und kann dadurch die Limiteinhaltung tiberwachen.
Damit unterliegen die eingegangenen Marktpreisrisiken einer
permanenten Messung und Limitiiberwachung durch das Risiko-
controlling, das hieriiber tglich an den Vorstand berichtet. Die
Steuerung der Risikopositionen erfolgt anhand der vom Vorstand
genehmigten Limite. Diese Limite leiten sich aus dem vom Vor-
stand genehmigten Risikokapital ab. Neben dem téglichen VaR
auf Basis einer eintdgigen Haltedauer und 99,00 % Konfidenz-
niveau ermitteln wir auch ein VaR auf Basis einer einjahrigen
Haltedauer und 99,95 % Konfidenzniveau, den wir dem Risiko-
kapital gegeniiberstellen und bei der Berechnung der Gesamt-
risikokapitalauslastung beriicksichtigen. Zuséatzlich ermitteln
wir monatlich die Stressrisiken unserer Positionen auf Basis
eines kompletten Zinszyklus. Die Berechnungen fiir die Extrem-
situationen werden regelmaRig im ALCO erdrtert, um gegebenen-
falls friihzeitig reagieren zu kénnen. Die monatlichen Ergebnisse
der Stresstests zogen wir zur Bestimmung der Marktpreisrisiko-
limits fiir 2011 heran.

Strategierisiko

Strategische Entscheidungen steuern die geschaftspolitische
Ausrichtung der DVB und werden im Rahmen von Strategie-
klausuren vom Gesamtvorstand und gegebenenfalls vom Auf-
sichtsrat getroffen. Die Messung der Strategierisiken erfolgte
2010 auf Basis des gleitenden Durchschnitts bezogen auf die
Volatilitat des jahrlichen Betriebsergebnisses. Dabei wurde ein
Konfidenzniveau von 99,95 % unterstellt.

In der zweiten Jahreshalfte 2010 wurden im Rahmen einer
Harmonisierung auf DZ BANK-Konzernebene die Definition und die
Risikoermittlung hinsichtlich der strategischen Geschaftsrisiken
tiberarbeitet. Im Ergebnis werden ab 2011 die Geschéftsrisiken
im Sinne von unerwarteten Verlusten aus Ergebnisschwankungen,
die sich bei gegebener Geschaftsstrategie ergeben kénnen und
die auf eine Veranderung von extern gegebenen Rahmenbedin-
gungen zuriickzufiihren sind, mit Risikokapital unterlegt. Fir
strategische Risiken, die erst durch zukiinftige Entscheidungen
entstehen und die in ihrem Ausmaf durch Managementent-
scheidungen aktiv beeinflussbar und hypothetischer Natur sind,
ist eine 6konomische Kapitalunterlegung nicht sinnvoll.

Liquiditatsrisiko

Unsere Liquiditatsrisiken werden auf Basis der vom Vorstand
erlassenen Group Treasury-Richtlinie zentral analysiert und
gesteuert. Die Verantwortung hierfr liegt beim Group Treasury,
das sowohl dem ALCO als auch dem Gesamtvorstand berichtet.
Wichtige Refinanzierungsvorhaben werden im ALCO beschlossen.
Auf Basis laufend aktualisierter Liquiditatsflusspléane und Cash-
flow-Prognosen werden aus SAP-Daten und mittels einer
modernen Aktiv-Passiv-Steuerungssoftware die zu erwartenden
Zahlungsstrome ermittelt, aggregiert und durch entsprechende
Gegengeschafte am Geld- und Kapitalmarkt ausgeglichen. Ein
an der Liquiditatskennzahl des KWG-Grundsatzes ausgerichtetes
Positionslimit gewahrleistet frithzeitiges und angemessenes
Gegensteuern. Mit dieser Software der jiingsten Generation
steht uns ein hochmodernes Arbeitsmittel zur Verfiigung, das
die Anforderungen an ein zeitgeméaRes Instrumentarium zur
Liquiditatsrisikomessung voll erfiillt. Dabei erfiillt die Software
sowohl die MaRisk- als auch die internen Steuerungs- und
Analyseanforderungen im Hinblick auf die Liquiditatsrisiken und
das Reporting. In den Analysen werden neben mehreren Basis-
Szenarien verschiedene Stress-Szenarien und ein Worst-Case-
Szenario berticksichtigt. Dabei finden alle Zahlungsstréme aus
dem bestehenden Geschaft ebenso Beriicksichtigung wie die
simulierten Zahlungsstrome aus offenen Kreditzusagen und
geplantem Neugeschéft. Die Ergebnisse der téglichen Analysen
werden in einem Bericht zusammengefasst, der in die Tages-
meldung an den Gesamtvorstand einflief3t.

Die den Szenarien zugrunde liegenden Annahmen werden in
regelmaRigen Abstanden tberpriift und erforderlichenfalls
angepasst. Nachdem die Kapitalmarkte 2009 unter dem
Lehman-Konkurs litten, erschwerte letztes Jahr die europdische
Schuldenkrise die internationale Refinanzierung. Fiir die DVB
war deshalb auch 2010 die Zugehdrigkeit zur genossenschaft-
lichen FinanzGruppe von groRer Bedeutung. Durch den liquiden
genossenschaftlichen Sektor waren wir jederzeit in der Lage,
unseren Refinanzierungsbedarf zu Marktkonditionen mit diesen
Partnern zu decken und uns in der angespannten Krisensituation
eine ausreichende Liquiditatsbasis zu sichern.
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ncen- und Risikobericht

Der aufsichtsrechtliche Liquiditdtsgrundsatz wurde 2010 durch-
gangig eingehalten. Hierbei lag die Liquiditdtskennzahl — der
Quotient aus verfiigharen Zahlungsmitteln und abrufbaren Zah-
lungsverpflichtungen —im Jahresdurchschnitt bei 2,43 (2009: 2,00)
und damit erneut weit tiber der aufsichtsrechtlich geforderten
Mindestquote von 1,00. @

O Liquiditatsverordnung

Beteiligungsrisiko

Beteiligungsrisiken sind fiir die DVB vernachldssigbar, da die
wesentlichen Konzerngesellschaften mit ihren Geschaftsaktivi-
tdten vollstandig in den Risikomanagementprozess integriert
sind. Fiir die verbleibenden, wertmaRig vernachldssigbaren
Beteiligungen ermitteln wir die Risikokapitalunterlegung auf
Basis eines 99,95%igen Konfidenzniveaus.

Jan 10 Feb 10 Mrz 10 Apr 10 Mai 10

Jul 10 Aug 10 Sept 10 Okt 10 Nov 10 Dez 10

Verlauf der Liquiditatskennzah! BB Aufsichtsrechtlich geforderte Mindesquote
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Chancen der DVB

Die DVB besitzt ein eindeutiges, klar fokussiertes Geschéafts-
modell: Arrangement und Bereitstellung strukturierter Finanzie-
rungen, Beratungsdienstleistungen und Investmentaktivitaten,
ausschlieRlich und exklusiv fiir unsere auf den internationalen
Verkehrsmarkten agierenden Kunden. Trotz der vergleichsweise
hohen Zyklizitat der Transportwirtschaft befindet sich diese
langfristig auf einem Wachstumspfad. Als anerkannte Spezialistin
fir die Finanzierung und Beratung der internationalen Verkehrs-
wirtschaft ergeben sich fiir die DVB gerade in diesem nach wie
vor schwierigen Marktumfeld vielféltige Chancen, die wir nutzen
wollen.

e Die DVB hat friihzeitig eine ausgewogene Diversifikation ihres
Kreditportfolios nach unterschiedlichen Arten von Verkehrs-
mitteln, Kreditnehmern und Regionen angestrebt und umge-
setzt. Somit besteht aus unserer Sicht keine Notwendigkeit,
bestimmte Portfolioteile ibermaRig zu reduzieren oder etwa
verlustbringend am Markt zu platzieren. Auf Basis des breit
aufgestellten und gut besicherten Portfolios ist es uns grund-
satzlich méglich, Wachstumschancen zu nutzen.

e |m Hinblick auf die angespannte Refinanzierungssituation,
Kapitalausstattung und gestiegenen Finanzierungsrisiken
vergeben Wettbewerber Kredite deutlich restriktiver oder
haben die Kreditvergabe génzlich eingestellt. Dies gilt ins-
besondere fiir Banken und Investoren, die Transportfinanzie-
rungen im positiven Marktumfeld opportunistisch betrieben
haben.

e Die DVB verfolgt hingegen eine zyklusneutrale Strategie und
erweist sich somit auch in einem anhaltend schwierigen
Marktumfeld als verldsslicher Partner fiir unsere Kunden in
Bezug auf Finanzierungs- und Beratungsleistungen. Dies wird
die Intensitat unserer Kundenbeziehungen und die langfristig
entwickelte Vertrauensbasis weiter stdrken. Neue Kunden-
beziehungen werden geschaffen. Mit dieser Strategie ergeben
sich fiir die DVB im gegebenen Marktumfeld deutliche Wett-
bewerbsvorteile.

e Aufgrund eingeschrankter Finanzierungsalternativen und
wegen des verringerten Preiswettbewerbs ist es moglich, die
gestiegenen Finanzierungsrisiken durch entsprechend héhere
Margen zu kompensieren und noch konservativere Finanzie-
rungs- bzw. Besicherungsstrukturen durchzusetzen, als dies
ohnehin schon fiir unsere Kreditportfolien gilt.

e Fiir die DVB ergibt sich die Chance, ihre Beratungs- und
Serviceangebote weiter auszubauen und diese verstarkt
Kunden, Banken und Investoren anbieten zu kdnnen. Dies gilt
insbesondere im Aviation und Shipping Asset Management.
Hiermit besteht fiir uns die Mdglichkeit, kreditunabhéngige
und nahezu risikoneutrale Ertragspotenziale zu erschlieen.

e Die DVB hat sich friihzeitig entschieden, das Internal Rating
Model zu entwickeln und zu implementieren, das den Anfor-
derungen des Advanced Approach nach Basel Il geniigt.
Andere Banken wenden einfachere, weniger innovative Ver-
fahren an. Fiir die DVB ergibt sich hier ein Vorteil gegeniiber
verschiedenen Wettbewerbern. So ist es uns méglich, selektiv
und risikobewusst das Finanzierungsvolumen auszuweiten
und Marktanteile ohne Kapitalerhéhungen hinzuzugewinnen.

Die wesentlichen Stérken, Schwéchen, Chancen und Risiken
der DVB stellen sich nach den Kriterien einer SWOT-Analyse
(Strengths, Weaknesses, Opportunities, Threats) zusammenge-
fasst wie folgt dar:
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SWOT-Analyse

Starken

= Eindeutiges Geschaftsmodell, klare Fokussierung

= Vergleichsweise hohe Branchenabhéngigkeit

= Hochqualifizierte, erfahrene Mitarbeiter

= Hohe Personalintensitét durch weltweite Prasenz

= Umfangreiches Markt- und Asset-Know-how

= Hohe Personalkosten aufgrund hoher Mitarbeiterqualifikation

= Flache Hierarchien, hohe Flexibilitat, schlanke Entscheidungsprozesse

= Keine nennenswerten Kundeneinlagen

= Malgeschneiderte Produkt- und Losungsangebote

= Zyklusneutraler Geschaftsansatz, verlasslicher Partner
auch in Krisenzeiten

= Weltweite Prasenz in allen wichtigen Verkehrsmérkten

= Abhangigkeit vom Geld- und Kapitalmarkt,
insbesondere von der genossenschaftlichen FinanzGruppe

= Wachstums- und ergebniswirksame Abhangigkeit von der
Wechselkursrelation US-Dollar/Euro

= Hohe Kundenbetreuungsintensitat

= Intensive Kontakte zu Herstellern und Leasinggesellschaften

= Fortgeschrittene Risikomanagement- und Pricing-Systeme

= Rickgriffsmaglichkeiten auf die Liquiditdt der genossenschaftlichen
FinanzGruppe

Chancen

= Wachstumspotenzial durch nachlassenden Wettbewerbsdruck

= Geld- und Kapitalmarktverwerfungen im weitesten Sinne

= Durchsetzung risikoaddquater Margen

= Riickgang von Fahrzeugwerten in verschiedenen Transportsegmenten

= Ausweitung von antizyklischen Investment Management-Aktivitaten

= Aufbau neuer Kundenbeziehungen

= Refinanzierungsmaglichkeiten durch die genossenschaftliche
FinanzGruppe

= Andauer der weltweiten Finanz- und Schuldenkrise, weltweit anhaltende
Rezession, deflationére Entwicklungen, Staatsschuldenkrise und
Staatsbankrotte

= Nicht antizipierte Starkung des US-Dollars gegentiber dem Euro

= Ausbau der Beratungs- und Serviceangebote fiir Kunden, Investoren
und Banken

= Weitere staatliche Unterstiitzungen unserer unmittelbaren Wettbewerber

= Olpreisspitzen

= Aushau unserer Reputation als verlasslicher Partner der
internationalen Verkehrswirtschaft

Fazit

Die Organisation des Risikomanagements der DVB entspricht
den gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Anforderungen. Das
Risikomanagement ist geeignet, alle Risiken, die auf die DVB
einwirken, effizient zu iberwachen und zu steuern, sodass die
Bank bewusst und kontrolliert Risiken eingehen und Chancen
ergreifen kann.

Die DVB hat sich 2010 hinsichtlich der Risikokapitalinanspruch-

nahme innerhalb ihrer 6konomischen Risikotragfahigkeit bewegt.

Das Gesamtrisikokapitallimit wurde im abgelaufenen Geschafts-
jahr jederzeit eingehalten. Aufsichtsrechtliche Anforderungen
wurden jederzeit erfillt. Die Zahlungsfahigkeit der Bank war im
Berichtszeitraum trotz andauernder Marktverwerfungen zu keiner
Zeit gefahrdet. Den Auswirkungen der Finanzkrise auf die Liquidi-
tdtslage konnte im Rahmen der bestehenden Regelungen der
Liquiditatsrisikosteuerung und der Zugehdrigkeit zur genossen-
schaftlichen FinanzGruppe angemessen begegnet werden.
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Die Weltwirtschaftskrise ist noch nicht ausgestanden.
Chancen und Risiken fiir die Real- und Verkehrswirt-
schaft werden sich im Prognosezeitraum weltweit die
Waage halten. Das Wachstum der Konsumausgaben
diirfte in den USA durch steigende Energie- und Roh-
stoffpreise sowie die hohe Arbeitslosigkeit weiterhin
abgebremst werden. In Europa werden die umfang-
reichen Sparmalinahmen das Wachstum einschrénken.
Die chinesische Wirtschaft hingegen wird voraus-
sichtlich ein weiteres wachstumsstarkes Jahr erleben.
Fir 2011 erwarten wir Herausforderungen, insbesondere
an den Seeschifffahrtsmarkten, die unsere Ausdauer
auf die Probe stellen werden.

Makrodkonomische
Rahmenbedingungen 2011/2012

Zur Jahreswende 2010/2011 war deutlich, dass von einer Erho-
lung der Weltwirtschaft auf breiter Front noch keine Rede sein
konnte. Vielmehr gab es groBe regionale Unterschiede. Wahrend
die Wirtschaft in Asien boomte, war ein nachhaltiger Aufschwung
in den USA noch nicht in Sicht. Die Euro-Zone war tief gespalten
zwischen Landern mit positiver Konjunkturentwicklung und
hochverschuldeten Landern. Sinkende Arbeitslosigkeit in
Deutschland auf der einen und eine bei knapp 20 % liegende
Arbeitslosenquote in Spanien auf der anderen Seite beschreiben
diese Kluft auf markante Weise. Entsprechend unterschiedlich
gestaltete sich die Lage der 6ffentlichen Haushalte in der Euro-
Zone zum Jahresbeginn 2011. Positiv ist dagegen die Entwicklung
insbesondere der exportierenden Unternehmen weltweit ver-
laufen, was sich 2010 gerade an den bundesdeutschen Borsen
in der positiven Entwicklung der Aktienkurse widerspiegelte.
Allerdings werden die Unternehmen ihre Gewinne 2011/2012
nur reinvestieren, wenn der Konsum deutlich anzieht und die
Beschaftigung zunimmt. Der Konsumférderung in den USA und
Europa kommt 2011/2012 damit eine Schliisselrolle zu. Dariiber
hinaus ist die weitere konjunkturelle Entwicklung in Asien und

die entsprechende regionale Importnachfrage fiir die wirtschaft-

liche Erholung im Westen von entscheidender Bedeutung.
Weiterhin gilt auRerdem: ékonomische Schockwellen bleiben
auch 2011/2012 méglich. Durch die globale Vernetzung der
Volkswirtschaften und der Finanzmarkte kdnnen sich solche
Ereignisse wellenartig ausbreiten.

Wie zu Beginn dieses Lageberichts beschrieben, waren die
internationalen Finanzmérkte 2010 im Wesentlichen von der
hohen Staatsverschuldung einzelner Staaten der Euro-Zone und
von der weiter anhaltenden expansiven Geldpolitik der EZB
und der Fed (,Quantitative Easing”) gekennzeichnet. Die damit

verbundene Niedrigzinspolitik bewirkte allein keinen Investitions-
anreiz flir Unternehmen, da die Konsumentennachfrage interna-
tional nicht wesentlich stieg. Es bleibt 2011/2012 abzuwarten,
ob eine Fortsetzung der unkonventionellen Geldmarktpolitik der
Zentralbanken geeignet ist, das Vertrauen der Finanzmarktteil-
nehmer wieder nachhaltig herzustellen.

Dampfend auf den weiteren Konjunkturverlauf diirfte sich
2011/2012 auch ein weiterer Anstieg der Rohstoffpreise aus-
wirken. 2010 lag der Rohdlpreis der Leitsorte Brent (London)
zundchst auf dem Niveau des Vorjahresendes 2009 (72,91 USD
je Barrel). Zum Jahresende 2010 erreichte dieser dann mit
93,23 USD je Barrel den Jahreshdchststand. Durch einen weiteren
Preisanstieg kann die wirtschaftliche Erholung der Verkehrs-
unternehmen 2011/2012 negativ beeinflusst werden, denn fiir
diese Unternehmen stellen Treibstoffkosten einen wesentlichen
Kostenfaktor und -treiber dar.

®

Der Prognosebericht enthélt in die Zukunft gerichtete Aus-
sagen, die die kinftige Entwicklung der DVB Bank SE
betreffen. Wir weisen darauf hin, dass sich Einschdtzungen
und Prognosen als unzutreffend erweisen kénnen, da diese
stets dem Risiko von Wahrnehmungs- und Beurteilungs-
fehlern unterliegen. Uber kiinftige Entwicklungen und Ereig-
nisse kdnnen nur MutmaRungen angestellt, nicht aber sichere
Vorhersagen abgegeben werden. Die kiinftige Entwicklung
kann unter anderem wegen Schwankungen der Kapital-
markte, der Wechselkurse und Zinsen oder wegen grund-
satzlicher Veranderungen des wirtschaftlichen Umfelds von
der erwarteten Entwicklung abweichen.

Aus diesen Griinden konnen wir keine Gewahr dafiir iiber-
nehmen, dass diese vorausschauenden Aussagen zutreffen,
obwohl wir diese als realistisch erachten. Eine Aktualisie-
rung der vorausschauenden Aussagen ist nicht geplant.
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Aussichten der internationalen
Verkehrsmarkte 2011/2012

Die regionalen Unterschiede in der Entwicklung der Weltwirt-
schaft préagen auch Angebot und Nachfrage in den verschiedenen
Verkehrsmarkten und -sektoren. Die Lage auf diesen Méarkten
hat sich 2010 stark verbessert, doch sind die Folgen der Welt-
wirtschaftskrise noch nicht vollstandig iberwunden. In manchen
Bereichen wird das Wachstum der Angebotskapazitat auch
2011/2012 gréRer als das Nachfragewachstum sein — trotz viel-
féltiger Anpassungsmafnahmen auf der Kapazitatsseite. Diese
Anpassung zwischen Angebotskapazitaten und der Nachfrage-
entwicklung wird somit fiir viele Verkehrsunternehmen in den
Jahren 2011/2012 anhalten und sich herausfordernd gestalten.
Im Luftverkehr und auch in einigen Bereichen der Seeschifffahrt
kommt es 2011/2012 nochmals zu zahlreichen Neuauslieferungen.

Prognose zu den
Seeschifffahrtsmarkten 2011/2012

In der stark von der westlichen Konsumnachfrage abhangigen
Containerschifffahrt ist 2011 angesichts der konjunkturellen
Ausgangssituation eher mit einem moderaten Nachfrageanstieg
zu rechnen. Nur bei einem kraftigen Wirtschaftsaufschwung, der
alle westlichen Industrielander umfasst, nédhme die Nachfrage
nach Containerschiffkapazitaten wieder nachhaltig zu. 2011
stehen demgegeniiber 250 Schiffe mit einer Kapazitat von ca.
1,5 Mio TEU zur Auslieferung an. Auch 2012 werden noch knapp
180 Schiffe mit ca. 1,4 Mio TEU ausgeliefert werden. Steigende
Neuauftrdge in diesem Sektor im zweiten Halbjahr 2010 zeigen,
dass es noch langer dauern wird, bis sich wieder ein Gleich-
gewicht zwischen Angebot und Nachfrage einstellen wird.

Sofern die Konjunktur Nordamerikas und Europas nicht deutlich
anzieht, hangt die Entwicklung der RohdInachfrage im Wesent-
lichen vom Wirtschaftswachstum in Asien ab. Da dieses weiter-
hin positiv sein diirfte, ist 2011 mit einer moderaten Zunahme
sowohl in Bezug auf die Menge als auch in Bezug auf die Ver-
kehrsleistung (gemessen in Tonnenkilometern) in der Rohdltanker-
schifffahrt zu rechnen. Allerdings kommt es auch in diesem
Sektor 2011/2012 nochmals zu einem starken Kapazitatsanstieg
— trotz einiger Verschiebungen und Stornierungen von Neubau-
auftrégen. Zudem wurde 2010 aufgrund der stark gesunkenen
Neubaupreise wieder neue Tonnage bestellt.

Eine vergleichbare Situation kennzeichnet die trockene Massen-
gutschifffahrt. Mehr noch als in der Rohéltankerschifffahrt
war die Nachfrage in diesem Segment vom Wirtschaftswachs-
tum Asiens, inshesondere von der Eisenerznachfrage Chinas,
bestimmt. Die Konjunkturaussichten zu Jahresbeginn 2011
sprechen dafir, dass in diesem Segment ein weiterer Nachfrage-
anstieg nach Schiffsraum vor allem aus Asien und weniger aus
den westlichen Industrielandern kommen wird. Auf der Angebots-
seite sieht es dagegen nicht so positiv aus, denn nach einem
Auslieferungsrekord im Jahr 2010 steht fiir 2011 eine erneute
Zunahme an Neuauslieferungen an. Die aufgrund deutlich
sinkender Schiffsbaupreise 2010 getatigten Neubestellungen
iiberstiegen die Stornierungen weit, sodass ab 2012 eine starke
Kapazitatszunahme zu erwarten ist.

Die erheblichen Kapazitatsiiberhdnge werden die Zeitcharter-
raten und die Schiffswerte 2011/2012 in diesen drei fiir das
Welttransportaufkommen wichtigen Schifffahrtssegmenten
weiterhin unter Druck setzen. Auch in Bezug auf die Segmente
Container-, Massengut- und Rohéltankerschifffahrt wird das Port-
folio der DVB weiter gut diversifiziert und ausgewogen bleiben.
Belastungen sind in der auslaufenden Weltwirtschaftskrise aber
auch 2011/2012 nicht véllig auszuschlieBen. In anderen Sektoren
der Seeschifffahrt sieht die Angebots- und Nachfrageentwicklung
dagegen vergleichsweise giinstiger aus. In der Offshore-Branche
ist bei Rohdlpreisen von 90 USD je Barrel mit verstarkten Aktivi-
tdten zu rechnen.

Prognose zu den
Luftverkehrsmérkten 2011/2012

Der Luftverkehr setzte seine positive Nachfrageentwicklung im
vergangenen Jahr fort, wobei insbesondere der fiir den Cashflow
der Fluggesellschaften wichtige Verkehr in den Premiumklassen
wieder zulegte, auch wenn er noch nicht das Vorkrisenniveau
erreichte. Erneut wuchsen die Markte in Asien und Stidamerika
starker als die reiferen Markte in Europa und Nordamerika.
Die Nachfrage nahm im vergangenen Jahr schneller zu als von
den Fluggesellschaften antizipiert, daher hinkte die Angebots-
entwicklung hinterher, was sich allerdings positiv auf die
Ertragsseite auswirkte. Fiir 2011 ist mit einem Abflachen des
Wachstums auf der Nachfrageseite und einer schnelleren Ange-
botszunahme zu rechnen. Zum einen kommt zeitweise geparkte
Flugzeugkapazitat wieder zum Einsatz. AuRerdem steht 2011 die
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Auslieferung von knapp 1.200 Flugzeugen mit einem Gesamtwert
von ca. 63 Mrd USD an, was in etwa den Vorjahresauslieferungen
entspricht. Daher werden 2011 Leasing-Raten und Flugzeug-
werte noch einige Zeit auf dem erreichten niedrigeren Niveau
verbleiben. Weiter unter Druck kommen vor allem altere Flug-
zeugmodelle. Zusatzliche Unsicherheiten auf der Angebotsseite
resultieren aus neuerlichen Verzdgerungen bei der Produktion
neuer Flugzeugtypen, und aus Diskussionen tiber das Fiir und
Wider einer Modernisierung bestehender Flugzeugtypen gegen-
tiber einer langer dauernden, vollstéandigen Neuentwicklung.

Anziehende Kerosinpreise kdnnten sich auf Fluggesellschaften
wieder belastend auswirken. Speziell im européischen Luftverkehr
dirften sich 2011 die zuséatzlichen Belastungen der Konsumenten
mit Luftverkehrsabgaben wachstumsdampfend auswirken. 2012
zeichnen sich durch die Einfiihrung des Emissionshandels im Luft-
verkehr weitere Kostensteigerungen fir Fluggesellschaften ab.

Prognose zu den
Landverkehrsmarkten 2011/2012

Beforderungsmengen und -leistungen legten im nordamerika-
nischen und europdischen Schienengiterverkehr 2010 wieder
zu. Das Vorkrisenniveau wurde bis Ende 2010 jedoch noch nicht
erreicht. Ein wesentlicher Einflussfaktor auf die Landtransport-
markte ist stets die Konjunkturentwicklung: In Europa verlief
diese 2010 in den einzelnen Staaten recht unterschiedlich. So
legte das Transportaufkommen in einigen Staaten — vor allem
aber in Deutschland — zu, wéhrend es in anderen Landern weiter
stagnierte oder sogar nochmals zuriickging. Auch in den Jahren
2011/2012 wird das Vorkrisenniveau im Giiterverkehr voraus-
sichtlich noch nicht wieder erreicht werden. Bei Rollmaterial-
herstellern des Giiterbereichs liegen keine langfristigen Auf-
tragshestande vor — ganz anders als in der Seeschifffahrt und
im Luftverkehr. Daher ist der Preisdruck auf die Asset-Werte in
den Landverkehrsmarkten nicht so groR. Der Schienenpersonen-
verkehr zeigte 2010 in Nordamerika und Europa ein moderates
Wachstum, allerdings ebenfalls mit starken nationalen Unter-
schieden. Das diirfte sich 2011 und 2012 fortsetzen. Im StralRen-
giiterverkehr hat das Geschaft sowohl in den USA als auch in
Europa ebenfalls 2010 wieder zugenommen, ist aber noch nicht
wieder auf dem Vorkrisenniveau angelangt. Dementsprechend
halten sich viele Unternehmer 2011 noch mit Fahrzeuginvesti-
tionen zuriick.

Nach wie vor héngt die dauerhafte Gesundung der Weltwirtschaft
von den USA und von Europa ab. Der Umgang mit den Themen
Arbeitslosigkeit und Staatsverschuldung bleibt 2011 in diesem
Wirtschaftsraum die groRte Herausforderung. Zunehmend héngt
die weltweite Nachfrageentwicklung aber auch von der wirt-
schaftlichen Entwicklung Asiens ab. Die steigenden Inflations-
raten in China, der treibenden Kraft der asiatischen Konjunktur,
deuten dabei auf eine gewisse Uberhitzung hin. Es wird darauf
ankommen, ob es der chinesischen Zentralbank (People’s Bank
of China) gelingt dagegen zu steuern, ohne die Binnenkonjunktur
zu stark abzuschwachen.

Realwirtschaftliche Aktivitaten bleiben 2011/2012 weiterhin
abhéngig von der Entwicklung der Finanzmérkte. Hier liegen
Risiken vor allem darin, dass die Finanzméarkte wesentlich
schneller agieren als die Politik, die vielerorts umstandlichen
Entscheidungsprozessen und teilweise schwierigen politischen
Mehrheitsverhéaltnissen unterliegt. Die entscheidenden Themen
fir Verkehrsunternehmen bleiben die Nachfrageseite, die Ent-
wicklung der Angebotskapazitdten und die Energiepreise.

DVB Bank SE | SE-Geschaftsbericht 2010

30



LAGEBERICHT JAHRESABSCHLUSS

BESTATIGUNGSVERMERK

BERICHT DES AUFSICHTSRATS WEITERE INFORMATIONEN

Finanzwirtschaftliche Perspektiven
der DVB Bank SE

Das Geschaftsmodell der DVB hat sich in der Vergangenheit in
zyklisch bedingten Abschwungphasen als ausgesprochen stress-
resistent und belastbar erwiesen. Der entscheidende Pluspunkt
des DVB-Geschéftsansatzes ist dabei die zyklusneutrale Kredit-
politik, die auf die Werthaltigkeit und die Wiederverwertbarkeit
des finanzierten Verkehrsmittels abstellt. Dies hat sich auch in
der Weltwirtschaftskrise bewahrt, die alle bekannten Zyklus-
verldufe iberlagerte. Gerade in dem geschilderten wirtschaft-
lichen Umfeld ist es uns wichtig, unseren Kunden die breite
Palette unserer Finanzierungs-, Beratungs- und Serviceangebote
umsichtig und risikobewusst anzubieten. Dies bietet uns die
Maglichkeit, unsere Marktanteile weiter auszubauen und die
Reputation der DVB bei unseren Kunden und Geschaftspartnern
weiter zu festigen.

Zur Ertragslage

Die DVB mochte die immer noch schwierige gesamtwirtschaft-
liche Ausgangslage dazu nutzen, ihre Finanzierungs-, Beratungs-
und Serviceangebote rund um die Verkehrsmittel in der Seeschiff-
fahrt, im Luftverkehr und im Landtransport weiter auszubauen.
Wir stehen unseren Verkehrskunden also auch weiterhin zur
Verfligung. Einige regionale und internationale Wettbewerber
sind in den Markt fiir Verkehrsfinanzierungen zuriickgekehrt. Der
anziehende Wettbewerb wird voraussichtlich zwar in leicht
zurlickgehenden Neugeschaftszinsmargen resultieren, dennoch
rechnen wir im Neugeschéaft auch 2011/2012 mit weiterhin
attraktiven Zinsmargen, die auch die hohen Refinanzierungs-
kosten einpreisen werden. So sollte es gelingen, die Risiko-
Ertragsrelation angemessen zu gestalten.

Insbesondere im Shipping Finance-Portfolio kénnte es in den
Jahren 2011/2012 wegen der anhaltend schwierigen Situation an
den Seeschifffahrtsmarkten zu Portfoliobelastungen kommen.
Es wird nach Einschédtzung der DVB innerhalb des Prognosezeit-
raumes zumindest noch eine Weile dauern, bis Nachfrage und
Angebot an den Verkehrsmarkten wieder ins Gleichgewicht
kommen. Aufgrund des Risikomanagements und des hausinternen
Research- und Abwicklungs-Know-hows geht die DVB davon
aus, dass sie von den Verwerfungen an den Schifffahrtsméarkten
nur unterdurchschnittlich betroffen sein wird.

Zur Finanzlage

Die Zugehorigkeit der DVB zur genossenschaftlichen FinanzGruppe
bleibt auch 2011/2012 von groRer Bedeutung. Durch die liquide
genossenschaftliche FinanzGruppe sind wir in der Lage, unseren
Refinanzierungsbedarf zu Marktkonditionen mit diesen Partnern
zu decken. Dariiber hinaus sind wir bestrebt, nach Uberwindung
der Finanz- und Weltwirtschaftskrise unsere Investorenbasis
wieder zu verbreitern. Wir erwarten daher, auch im Prognose-
zeitraum (ber eine ausreichende Liquiditatshasis verfligen zu
kénnen.

Zusammenfassend halten wir als Trendaussage Folgendes fest:
Auf Konzernebene hat sich die Bank zum Ziel gesetzt, 2011/2012
einen Return on Equity von 12-15% zu erreichen.
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derlassungsbericht

Die abgebildete Ubersicht zeigt den Sitz der Gesellschaft, den
rechtlichen Aufbau mit den wesentlichen, 100%ig konsolidierten
Tochterunternehmen (gelb unterlegt) sowie die Struktur der
Niederlassungen und Reprasentanzen (grau unterlegt).

DVB Bank SE

Am 16. Februar 2010 &nderte sich der Firmenname der Interna-
tional Transport Finance Limited (ITFL), London, GroRbritannien,
in DVB Transport Finance Limited. Auch deren japanische Nieder-
lassung International Transport Finance Ltd, Tokyo Branch, Tokio,

Japan, firmierte mit Wirkung zum 17. Mé&rz 2010 in DVB Transport
Finance Limited um.

100% Tochterunternehmen der DVB

DVB Bank America N.V., Curacao, Niederldndische Antillen

J Niederlassungen und Représentanzen der DVB

DVB Bank SE, Rotterdam Branch, Niederlande

DVB Group Merchant Bank (Asia) Ltd, Singapur

DVB Holding (US) Inc., New York, USA

= DVB Capital Markets LLC, New York, USA
= DVB Transport (US) LLC, New York, USA

= DVB Service (US) LLC, New York, USA

DVB Bank SE, London Branch, GroRbritannien

DVB Bank SE, Nordic Branch, Bergen/Oslo, Norwegen

DVB Transport Finance Ltd, London, GroRbritannien
= DVB Transport Finance Ltd, Tokyo Branch, Japan

DVB Bank SE, Shipping Dep., Hamburg, Deutschland

ITF International Transport Finance Suisse AG, Ziirich, Schweiz

DVB Bank SE, Representative Office Greece, Pirdus, Griechenland

DVB Holding GmbH, Frankfurt am Main, Deutschland
= 92,1% TES Holdings Ltd, Cardiff, GroRbritannien

DVB LogPay GmbH, Eschborn, Deutschland
= 75,1% EuroToll Service GmbH, Eschborn, Deutschland
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e Nr.6HGB

Bezliglich der Ernennung und Abberufung von Vorstandsmit-
gliedern verweisen wir auf die 88 84 und 85 AktG sowie

§ 7 Abs. 3 der Satzung. Die Satzung der DVB Bank SE wird
gemdal 88 133 und 179 AktG durch Beschlisse der Haupt-
versammlung gedndert.

e Nr.7HGB

Der Vorstand hat gemaR § 4 Abs. 2 der Satzung ,Genehmigtes
Kapital 2010" die Befugnis, das Grundkapital bis zum 8. Juni
2015 um bis zu 50 Mio € zu erhdhen. Dariiber hinaus ist das
Grundkapital gemaR § 4 Abs. 3 der Satzung um bis zu 25 Mio €
zur Ausgabe von Wandel- und Optionsschuldverschreibungen
bedingt erhoht (,Bedingtes Kapital 2010”). Der Vorstand ist
ermdchtigt, die weiteren Einzelheiten der bedingten Kapital-
erhéhung festzulegen. Weiteres wird im Anhang auf der
Seite 47 dargestellt.

Die DVB Bank SE ist aufgrund eines Beschlusses der Ordentlichen
Hauptversammlung vom 9. Juni 2010 gem&R § 71 Abs. 1 Nr. 7 AktG
weiter erméchtigt, bis zum 8. Juni 2015 zum Zwecke des Wert-

papierhandels eigene Aktien zu erwerben und zu verkaufen.

Die Vorschriften des § 289 Abs. 4 Nr. 1 und Nr. 3 HGB werden
im Anhang auf der Seite 46 behandelt. Die Vorschriften des

§ 289 Abs. 2 Nr. 3und Abs. 4 Nr. 2, 4, 5, 8 sowie 9 HGB sind
2010 fiir die DVB Bank SE tatbestandlich nicht erfiillt.

Die Erklarung zur Unternehmensfiihrung von Vorstand und Auf-
sichtsrat ist Teil des Corporate Governance-Berichts 2010 und
wurde gemaR § 289a Abs. 1 Satz 2 und 3 HGB auf der Internet-
seite der DVB Bank SE offentlich zuganglich gemacht.

\% Unter www.dvbbank.com > Investor Relations > Corporate
Governance > Berichte ist die Erklarung zur Unternehmens-

fiihrung im Internet einsehbar.

Die DVB Bank SE ist gemal 88 15 und 18 AktG mit der DZ BANK
AG Deutsche Zentral-Genossenschaftshank Frankfurt am Main
und deren Konzernunternehmen verbunden. Die DVB Bank SE ist
zum 31. Dezember 2010 in den Konzernabschluss der DZ BANK AG
Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank Frankfurt am Main ein-
bezogen und konsolidiert worden.

Sie besteht gemaf § 289a Abs. 2 HGB aus folgenden Bestand-
teilen:

e der Entsprechenserklarung nach § 161 AktG fiir 2010/2011,

e den Angaben zu Unternehmensfiihrungspraktiken und

e der Beschreibung der Arbeitsweise von Vorstand und Auf-
sichtsrat.

Uber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen hat der
Vorstand dem Aufsichtsrat gemaf § 312 Abs. 3 AktG gesondert
Bericht erstattet und erklart: ,Unsere Gesellschaft hat bei den
im Bericht iber Beziehungen zu verbundenen Unternehmen
aufgefiihrten Rechtsgeschaften und Malknahmen nach den
Umstdnden, die uns im Zeitpunkt, in dem die Rechtsgeschafte
vorgenommen oder die MaBnahmen getroffen oder unterlassen
wurden, bekannt waren, bei jedem Rechtsgeschaft eine ange-
messene Gegenleistung erhalten und ist dadurch, dass MaR-
nahmen getroffen oder unterlassen wurden, nicht benachteiligt
worden.”
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1.1.2010- 1.1.2009-

Tsd € 31.12.2010 31.12.2009
1. Zinsertrdge aus 515.659 512.528
a) Kredit- und Geldmarktgeschaften 513.755 509.936
b) festverzinslichen Wertpapieren und Schuldbuchforderungen 1.904 2.592
2. Zinsaufwendungen —385.262 —436.085

Zinsergebnis 130.397 76.443
3. Laufende Ertrdge aus 56.123 88.636
a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren - -
b) Beteiligungen 18 20
c) Anteilen an verbundenen Unternehmen 56.105 88.616
4. Ertrage aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabfiihrungs- oder Teilgewinnabfiihrungsvertriagen 3.254 2.969
5. Provisionsertrage 97.336 66.485
6. Provisionsaufwendungen —-1.846 -1.152

Provisionsergebnis 95.490 65.333
7. Nettoertrag oder Nettoaufwand des Handelshestands 1.685 4.01
8. Sonstige betriebliche Ertrdge 24.142 34.856
10. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen —100.653 -95.724
a) Personalaufwand —56.331 —55.576
aa) L6hne und Gehalter —52.405 —44 494
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung und fiir Unterstiitzung —-3.926 —-11.082

darunter: fiir Altersversorgung -1.393 —3.906
b) andere Verwaltungsaufwendungen —44.322 —40.148
11. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen —2.986 —-2.884
12. Sonstige betriebliche Aufwendungen —-15.697 -11.116
13. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und bestimmte Wertpapiere sowie

Zufiihrungen zu Riickstellungen im Kreditgeschaft —66.300 —45.347
14. Ertrage aus Zuschreibungen zu Forderungen und bestimmten Wertpapieren sowie

aus der Auflésung von Riickstellungen im Kreditgeschaft 45.852 -
15. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteiligungen, Anteile an verbundenen Unternehmen

und wie Anlagevermoégen behandelte Wertpapiere —3.696 —-9.247
16. Ertriage aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteilen an verbundenen Unternehmen

und wie Anlagevermdgen behandelten Wertpapieren 1.873 -
17. Aufwendungen aus Verlustiibernahme —-202 -3.859
18. Zufiihrungen zum Fonds fiir allgemeine Bankrisiken —108.842 -63.779
19. Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit 66.440 33.692
20. AuBerordentliche Ertrdage 5.476 -
21. AuBerordentliche Aufwendungen -9.810 -
22. AuRerordentliches Ergebnis —4.334 -
23. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag (Vorjahr: Ertrag) -27.429 985
24. Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 12 ausgewiesen - -
25. Ertrage aus Verlustiibernahme - -
26. Aufgrund einer Gewinngemeinschaft, eines Gewinnabfiihrungs- oder

eines Teilgewinnabfiihrungsvertrags abgefiihrte Gewinne -6.797 -6.797
21. Jahresiiberschuss 21.880 21.880
28. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr - 151
29. Entnahmen aus der Kapitalriicklage - -
30. Entnahmen aus Gewinnriicklagen - 2.060
a) aus der gesetzlichen Riicklage - -
b) aus der Riicklage fir Anteile an einem herrschenden oder mehrheitlich beteiligten Unternehmen - -
¢) aus satzungsmaRigen Riicklagen - -
d) aus anderen Gewinnriicklagen - 2.060
31. Entnahmen aus Genussrechtskapital = -
32. Einstellungen in Gewinnriicklagen - -2.211
a) in die gesetzliche Riicklage - -
b) in die Riicklage fur Anteile an einem herrschenden oder mehrheitlich beteiligten Unternehmen - -
¢) insatzungsmaRige Riicklagen - -
d) inandere Gewinnriicklagen - -221
33. Wiederauffiillung des Genussrechtskapitals = -
34. Bilanzgewinn 27.880 27.880
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T -

Aktiva (Tsd €) 31.12.2010 31.12.2009
1. Barreserve 109.892 249.855
a) Kassenbestand 0 1
b) Guthaben bei Zentralnotenbanken 109.892 249.854

darunter: bei der Deutschen Bundesbank 109.541 249.714

c¢) Guthaben bei Postgirodmtern = -
2. Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel,

die zur Refinanzierung bei Zentralnotenbanken zugel sind - -
a) Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen sowie dhnliche Schuldtitel offentlicher Stellen = -

darunter: bei der Deutschen Bundesbank refinanzierbar - -
b) Wechsel = -
3. Forderungen an Kreditinstitute 5.320.485 4.973.274
a) Hypothekendarlehen = -
b) Kommunalkredite = -

¢) andere Forderungen 5.320.485 4.973.274
darunter: taglich fallig 322.198 230.505
gegen Beleihung von Wertpapieren - -

4. Forderungen an Kunden 11.560.126 10.014.694

a) Hypothekendarlehen 781.186 -

b) Kommunalkredite - -

¢) andere Forderungen 10.778.940 10.014.694
darunter: gegen Beleihung von Wertpapieren - -

5. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 64.202 67.210

a) Geldmarktpapiere = -
aa) von offentlichen Emittenten = -
darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank - -
ab) von anderen Emittenten = -
darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank - -
b) Anleihen und Schuldverschreibungen 64.202 67.210
ba) von 6ffentlichen Emittenten = -
darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank - -
bb) von anderen Emittenten 64.202 67.210
darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank - -
¢) eigene Schuldverschreibungen = -

Nennbetrag - -
6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 244 133
6a. Handelsbhestand 72.5711 -
1. Beteiligungen 296 296
darunter: an Kreditinstituten 296 296
an Finanzdienstleistungsinstituten - -
8. Anteile an verbundenen Unternehmen 606.276 501.110

darunter: an Kreditinstituten 542.881 440.978

an Finanzdienstleistungsinstituten - -
9. Treuhandvermogen - -

darunter: Treuhandkredite - -
10. Ausgleichsforderungen gegen die d6ffentliche Hand

einschlieBlich Schuldverschreibungen aus deren Umtausch - -
11. Immaterielle Anlagewerte 2179 3.211
a) selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte und ahnliche Rechte und Werte = -
b) entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und &hnliche Rechte und Werte

sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 2179 321
c) Geschéafts- oder Firmenwert - -
d) geleistete Anzahlungen - -
12. Sachanlagen 9.633 8.069
13. Ausstehende Einlagen auf das gezeichnete Kapital - -

darunter: eingefordert - -

14. Sonstige Vermdgensgegenstiande 8.285 11777
15. Rechnungsabgrenzungsposten 6.723 6.044
a) aus dem Emissions- und Darlehensgeschaft 5.690 5.388
b) andere 1.033 656
16. Aktive latente Steuern 3.954 5.589

17. Aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermdgensverrechnung - -
18. Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag - -
Summe der Aktiva 17.764.866 15.907.262
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Passiva (Tsd €) 31.12.2010 31.12.2009
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 6.907.454 6.764.428
a) begebene Hypotheken-Namenspfandbriefe - -
b) begebene Gffentliche Namenspfandbriefe - -
c) andere Verbindlichkeiten 6.907.454 6.764.428

darunter: taglich fallig 353.327 514.250

zur Sicherstellung aufgenommener Darlehen an den Darlehensgeber ausgehandigte Hypotheken-Namenspfandbriefe - -

und ffentliche Namenspfandbriefe - -
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 3.653.549 3.940.113
a) begebene Hypotheken-Namenspfandbriefe - -
b) begebene Gffentliche Namenspfandbriefe - -
¢) Spareinlagen - -
ca) mit vereinbarter Kiindigungsfrist von drei Monaten - -
cb) mit vereinbarter Kiindigungsfrist von mehr als drei Monaten - -
d) andere Verbindlichkeiten 3.653.549 3.940.113

darunter: taglich fallig 91.450 126.408

zur Sicherstellung aufgenommener Darlehen an den Darlehensgeber ausgehandigte Hypotheken-Namenspfandbriefe - -

und cffentliche Namenspfandbriefe - -
3. Verbriefte Verhindlichkeiten 5.320.658 3.477.115
a) begebene Schuldverschreibungen 5.320.658 3.477.115
aa) Hypothekenpfandbriefe 250.000 -
ab) offentliche Pfandbriefe - -
ac) sonstige Schuldverschreibungen 5.070.658 3.477.115
b) andere verbriefte Verbindlichkeiten - -

darunter: Geldmarktpapiere - -
3a. Handelshestand 68.075 -
4. Treuhandverbindlichkeiten - -

darunter: Treuhandkredite = -
5. Sonstige Verbindlichkeiten 55.369 20.721
6. Rechnungsabgrenzungsposten 9.440 4.201
a) aus dem Emissions- und Darlehensgeschaft 5.393 277
b) andere 4.047 3.924
6a. Passive latente Steuern 810 -
7. Riickstellungen 62.918 56.831
a) Rickstellungen fiir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen 15.913 13.269
b) Steuerriickstellungen 15.438 18.807
¢) andere Rickstellungen 31.567 24.755
9. Nachrangige Verbindlichkeiten 391.655 386.377
10. Genussrechtskapital - 75.000

darunter: vor Ablauf von zwei Jahren féllig = 75.000
11. Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 677.156 568.313
12. Eigenkapital 617.782 614.163
a) gezeichnetes Kapital 195.484 195.563
aa) Grundkapital 117.984 118.063
ab) Stille Gesellschafter 77500 77.500
b) Kapitalriicklage 333.939 333.939
c) Gewinnriicklagen 60.479 56.781
ca) gesetzliche Riicklage 1.278 1.278
cb) Riicklage fir Anteile an einem herrschenden oder mehrheitlich beteiligten Unternehmen - -
cc) satzungsmaBige Riicklagen — -
cd) andere Gewinnrticklagen 59.201 55.503
d) Bilanzgewinn 27.880 27.880
Summe der Passiva 17.764.866 15.907.262
1. Eventualverbindlichkeiten 608.852 810.791
a) Eventualverbindlichkeiten aus weitergegebenen abgerechneten Wechseln - -
b) Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und Gewahrleistungsvertragen 608.852 810.791
¢) Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten fir fremde Verbindlichkeiten - -
2. Andere Verpflichtungen 1.461.032 1.417.292
a) Ricknahmeverpflichtungen aus unechten Pensionsgeschéaften - -
b) Platzierungs- und Ubernahmeverpflichtungen - -
¢) Unwiderrufliche Kreditzusagen 1.461.032 1.417.292
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Der Jahresabschluss der DVB Bank SE fiir das Geschéftsjahr
2010 ist nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuchs (HGB)
in Verbindung mit der Verordnung tiber die Rechnungslegung
der Kreditinstitute (RechKredV) unter Beachtung der Rege-
lungen des Aktiengesetzes (AktG) aufgestellt. Die durch das
Bilanzrechtsmodernisierungsgesetz (BilMoG) gednderten
Rechnungslegungsvorschriften wurden erstmals angewen-
det. Die Vorjahreszahlen wurden mit Ausnahme von den unter
.Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden” beschriebenen
Ausweisénderungen nicht angepasst. Erlduternde Angaben
zur Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung sind generell
im Anhang vorgenommen. Von den nach dem HGB und der
RechKredV gegebenen Verrechnungsmdglichkeiten haben
wir Gebrauch gemacht.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Aufgrund der Erstanwendung des BilMoG wurden die Vorjahres-
zahlen mit Ausnahme der folgenden Sachverhalte angepasst:

e Umgliederung der aktiven latenten Steuern von sonstigen
Vermégensgegenstanden nach aktive latente Steuern

e Verrechnung von Vermégensgegenstanden, die dem Zugriff
der tibrigen Glaubiger entzogen sind und ausschlieRlich der
Erftllung von Schulden aus Altersversorgungsverpflichtungen
dienen, mit diesen Schulden

e Umgliederung der durch die DVB gehaltenen eigenen Aktien
in das Eigenkapital

Liquide Mittel sind zu Nennwerten bilanziert (Aktivposten 1).
Forderungen (Aktivposten 3 und 4) sind mit ihren Nominalwerten
einschliellich anteiliger Zinsen ausgewiesen. Fir ausfallgeféahr-
dete Forderungen ist eine ausreichende Risikovorsorge gebildet.
Fir latente Risiken im D-Marketing sowie Transport Infrastructure-
Kreditgeschaft ist eine pauschale Vorsorge wie in den Vorjahren
nach dem Verhaltnis der Kreditausfalle der fiinf vorangegangenen
Wirtschaftsjahre gebildet, wahrend die Pauschalwertberichtigung
fiir Shipping Finance, Aviation Finance und Land Transport
Finance auf der Basis des Internal Rating Models berechnet wird.
Hierbei wird anhand der fiir einen Einjahreszeitraum erwarteten
Verluste das Volumen der bereits verursachten, aber noch nicht
erkannten Verluste geschatzt. Gezahlte Agien bzw. erhaltene
Disagien sind als Rechnungsabgrenzungsposten bilanziert und
werden wahrend der Laufzeit kapitalabhéngig vereinnahmt bzw.
aufgeldst.

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere sowie
festverzinsliche Wertpapiere des Anlage- und Umlaufvermégens
(Aktivposten 5 und 6) sind nach dem Niederstwertprinzip zu ihren
Anschaffungskosten oder zum niedrigeren Marktwert bewertet.
Beteiligungen (Aktivposten 7) sind mit ihren Anschaffungskosten
oder zum geringeren beizulegenden Wert bilanziert. Einbringungs-
geborene Beteiligungen sind mit dem zum Einbringungszeitpunkt
beizulegenden Wert angesetzt.

Finanzinstrumente des Handelsbestandes (Aktivposten 6a und
Passivposten 3a) werden mit Kunden und Kreditinstituten auf
Basis marktiblicher Referenzzinssatze abgeschlossen und im
Wesentlichen durch gegenseitige Vereinbarungen besichert. Die
Bewertung erfolgt zum beizulegenden Zeitwert abziglich eines
Risikoabschlags. Soweit fiir diese Finanzinstrumente ein Borsen-
kurs verfiighar war, wird dieser fir die Ermittlung des beizule-
genden Zeitwerts zugrunde gelegt. Dariiber hinaus werden all-
gemein anerkannte Bewertungsverfahren, wie zum Beispiel das
Discounted Cashflow-Verfahren auf Basis von Swapkurven,
angewendet. Derivative Finanzinstrumente mit Optionscharakter
werden auf Basis des Black-Scholes-Verfahrens bewertet. Die
Ermittlung des Risikoabschlages erfolgt auf Basis des Value-at-
Risk. Hierftir werden eine Haltedauer von einem Monat, ein
Betrachtungszeitraum von einem Jahr und ein Konfidenzniveau
von 99 % zugrunde gelegt.

Die gemaR & 340e Abs. 4 Satz 1 HGB vorzunehmende Zufiihrung
zum Fonds fiir allgemeine Bankrisiken wird in den Zufiihrungen
zum Fonds fiir allgemeine Bankrisiken erfasst und betrégt im
Geschaftsjahr 0,2 Mio €.

Die immateriellen Anlagewerte sowie das abnutzbare Sach-
anlagevermagen (Aktivposten 11 und 12) sind mit den um die
zeitanteiligen Abschreibungen verminderten Herstellungs- bzw.
Anschaffungskosten bilanziert. Zugénge an beweglichen Wirt-
schaftsgltern werden linear zeitanteilig abgeschrieben. Gering-
wertige Wirtschaftsgliter werden im Zugangsjahr voll abge-
schrieben. Das nicht abnutzbare Sachanlagevermogen wird mit
Anschaffungskosten bewertet. Fiir den Formularbestand haben
wir einen Festwert gebildet.

Latente Steuern (Aktivposten 16 und Passivposten 6a) werden
gemal dem Temporary-Konzept auf bilanzielle Unterschiede im
steuerlichen und handelsrechtlichen Wertansatz sowie auf
steuerliche Verlustvortrage und Steuergutschriften gebildet,
soweit sich die Differenzen kiinftig umkehren werden oder die
Verlustvortrage und Steuergutschriften voraussichtlich in den
kommenden fiinf Jahren genutzt werden kdnnen. Der aktive
Uberhang wird angesetzt. Vom Wahlrecht des verrechneten
Ausweises aktiver und passiver latenter Steuern wird kein
Gebrauch gemacht. Latente Steuern aus den Erstanwendungs-
effekten des BilMoG wurden entsprechend dem zugrunde
liegenden Sachverhalt entweder ergebnisneutral in der Er6ff-
nungsbilanz der Gewinnriicklagen oder ergebniswirksam im
aulerordentlichen Ergebnis erfasst.
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Verbindlichkeiten (Passivposten 1, 2 und 3) sind mit den Rick-
zahlungsbetrédgen, einschlieRlich anteiliger Zinsen, ausgewiesen.
Gezahlte Disagien sind als Rechnungsabgrenzungsposten
bilanziert und werden tber die Laufzeit kapitalabhdngig auf-
gelost.

Die Riickstellungen fiir Pensionen (Passivposten 7 a) sind abwei-
chend von den steuerlichen Grundséatzen (8 6a EStG) aufgrund
von versicherungsmathematischen Gutachten nach der Projected-
Unit-Credit-Methode mit einem Zinssatz von 5,16 % ermittelt
worden. Dabei wurden erwartete Lohn- und Gehaltssteigerungen
von 2,5 % beriicksichtigt. Basis fiir die Schétzung der durch-
schnittlichen Lebenserwartungen bilden anerkannte biometrische
Rechnungsgrundlagen (Richttafeln von Prof. Dr. Klaus Heubeck).
Der beizulegende Zeitwert der mit den Pensionsverpflichtungen
verrechneten Vermdgenswerte betrdgt 17,1 Mio €, der Erfiillungs-
betrag der verrechneten Schulden 21,1 Mio €. Daneben bestehen
Pensionsverpflichtungen aus Frankfurt am Main in Hohe von
12,0 Mio €, fiir die kein Planvermdgen zur Saldierung existiert.
Der Aufwand aus der Aufzinsung belduft sich im Geschéaftsjahr
auf 1,1 Mio €. Er wurde mit Ertrdgen aus der Zeitwertdnderung
des Deckungsvermdgens in Hohe von 2,8 Mio € verrechnet. Die
beizulegenden Zeitwerte des Deckungsvermdégens wurden durch
die Diskontierung der erwarteten Zahlungsstrome ermittelt.

Die Jubildumsriickstellungen sind mit dem handelsrechtlich
zuldssigen Wert dotiert.

Die tibrigen Riickstellungen sind so bemessen, dass sie allen
erkennbaren Risiken Rechnung tragen.

Die Umrechnung von Forderungen, Verbindlichkeiten, Wert-
papieren, Beteiligungen und Sachanlagen in Fremdwéhrung sowie
von schwebenden Kassageschaften erfolgt geméaf § 256a HGB
i. V. m. 8 340h HGB zum Devisenkassakurs, die Umrechnung

von schwebenden Termingeschéaften erfolgt zum jeweiligen
Terminkurs. Bei gedeckten Positionen werden die Umrechnungs-
erfolge in der Gewinn- und Verlustrechnung im Sonstigen
betrieblichen Ergebnis beriicksichtigt. Positionen gelten in der
jeweiligen Wahrung als besonders gedeckt, wenn sie im Anlage-
buch gehalten und in die aktive Wahrungssteuerung einbezogen
werden. Soweit diese Positionen nicht besonders gedeckt sind,
werden zunéchst die Gewinne mit den Umrechnungsverlusten
der gleichen Wahrung kompensiert und im Anschluss einer
imparitatischen Behandlung unterzogen. Nicht in Deutschland
ansassige Tochtergesellschaften der DVB Bank SE mit Wahrungs-
geschaft werden kongruent refinanziert. Die Ergebnisse nicht

in der Euro-Zone anséassiger Niederlassungen und Tochtergesell-
schaften werden einheitlich mit dem jeweiligen Tageskurs
umgerechnet.

Die Terminkursspaltung von derivativen Devisengeschaften wird
unabhéngig davon vorgenommen, ob sich das Instrument auf
Bilanzposten oder kundengetriebene Sicherungsgeschéfte
bezieht. Fiir gesicherte Positionen wird das Prinzip der verlust-

freien Bewertung angewendet. Die Sicherung der gesamten
Zinsmargen des nachsten Wirtschaftsjahres gegen Euro-/US-
Dollar-Veranderungen erfolgt mit Devisentermingeschéaften auf
monatlicher Basis. Die hierfiir eingesetzten Sicherungsderivate
weisen zum Abschlussstichtag einen beizulegenden Zeitwert in
Hohe von 0,4 Mio € auf.

Bei den im Mehrheitsbesitz stehenden Beteiligungsgesell-
schaften werden in der Regel deren Jahresergebnisse mittels
Ergebnisabfiihrung oder durch entsprechende Gesellschafter-
beschliisse phasengleich der DVB Bank SE zugewiesen.

Die DVB Bank SE erstellt einen Bericht tiber die Beziehungen zu
verbundenen Unternehmen nach § 312 AktG, der nach § 313 AktG
gepriift wird. Der Abhangigkeitshericht erstreckt sich auf die
Beziehungen der DVB Bank SE zur DZ BANK AG Deutsche Zentral-
Genossenschaftshank, Frankfurt am Main (im Folgenden ,DZ
BANK") sowie die mit ihr verbundenen Unternehmen. Die Bezie-
hungen zu den verbundenen Unternehmen werden zu markt-
tiblichen Konditionen abgewickelt. Insofern wurde beziiglich
des Abhéangigkeitsberichts der uneingeschrankte Bestatigungs-
vermerk erteilt.

Die DVB Bank SE tatigt eine Vielzahl von Bankgesch&ften mit
der DZ BANK. Dieses umfasst kurzfristige Geldaufnahmen,
Geldanlagen sowie Devisengeschéfte. Inshesondere im Refinan-
zierungsgeschaft steht die DVB Bank SE in enger Geschaftsver-
bindung zur DZ BANK und anderen verbundenen Unternehmen
des DZ BANK Konzerns. Es werden auch Geschafte mit Derivaten,
wie zum Beispiel Zinsoptionen, Zinsswaps oder Devisentermin-
geschafte getatigt.

Von den ausgewiesenen Verbindlichkeiten gegeniiber Kredit-
instituten von 6,9 Mrd € entfallen 5,9 Mrd € auf verbundene
Unternehmen des DZ BANK Konzerns (2009: 5,5 Mrd € von
6,8 Mrd €). Insgesamt 5,0 Mrd € von 5,3 Mrd € Forderungen
an Kreditinstitute bestehen gegeniiber dem DZ BANK Konzern
(2009: 4,7 Mrd € von 5,0 Mrd €).

Die Bankgeschafte wurden ausnahmslos zu marktiiblichen
Bedingungen abgewickelt.

Erlauterungen zu den Posten
der Gewinn- und Verlustrechnung

Die Zinsertrage (Posten 1) von insgesamt 515,7 Mio € enthalten
im Wesentlichen Ertrage aus dem Kreditgeschaft von 377,9 Mio €,
aus dem Geldmarktgeschaft von 132,2 Mio €, aus Derivaten

von 3,6 Mio € sowie aus festverzinslichen Wertpapieren von

1,9 Mio €.

Die Provisionsertréage (Posten 5) von 97,3 Mio € enthalten Provi-
sionen fir die Beratung, die Strukturierung und das Management
international ausgerichteter Kredite.
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Der Nettoertrag des Handelshestands (Posten 7) in Héhe von
1,7 Mio € zeigt unter anderem das Ergebnis aus Geschaften mit
Finanzinstrumenten des Handelsbestands (1,4 Mio €) und Devisen
(0,3 Mio €).

Die Sonstigen betrieblichen Ertrage (Posten 8) in Hohe von
24,1 Mio €, die fast ausschlieBlich aus Deutschland stammen,

setzen sich wie folgt zusammen:

Sonstige betriebliche Ertrdage (Mio €)

In den Externen Dienstleistungen sind Rechts-, Priifungs- und
Beratungskosten in Hohe von 14,4 Mio € enthalten. Beziiglich
des an den Abschlusspriifer geflossenen Betrags verweisen wir
auf den nach IFRS (International Financial Reporting Standards)
erstellten Konzernanhang.

Die Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle
Anlagewerte und Sachanlagen, ohne Abschreibungen auf Leasing

(Posten 11), setzen sich wie folgt zusammen:

Abschreibungen und Wertherichtigungen (Mio €)

2010 2009 %
2010 2009 %

Auflosung von Riickstellungen 15 10,5 —85,7
Mieten 0.5 0.5 0,0 Betriebs- und
Ertrdge aus dem Abgang Geschaftsausstattung =11 -10 10,0
von Gegenstanden des Grundstticke und Geb&ude -0,2 -02 0,0
Anlagevermégens 0.1 0.1 0,0 Immaterielle Anlagewerte =17 -17 0,0
Ertrage aus Insgesamt -30 -29 34
Konzerninnenleistungen 17.7 16,6 6.6
Steuerriickerstattung 1.3 -03 -
Sonstige Ertrége 30 74 -595 Die Sonstigen betrieblichen Aufwendungen (Posten 12) in Héhe
Insgesamt 24,1 34,8 -307 von 15,7 Mio €, die im Wesentlichen das Inland betreffen, setzen

Die Allgemeinen Verwaltungsaufwendungen (Posten 10) setzen
sich aus Personalaufwand und den anderen Verwaltungsauf-

sich wie folgt zusammen:

Sonstige betriebliche Aufwendungen (Mio €)

wendungen zusammen. Der Personalaufwand gliedert sich wie 2010 2009 %
folgt:

Verluste aus Anlageabgéangen - - -
Personalaufwand (Mio €) Aufwendungen aus

Konzerninnenleistungen -97 -131 —-26,0

2010 2009 % Aufwand fiir Betriebsangehorige -09 -08 12,5

AfA Leasingvermdgen - - -
Lohne und Gehalter -524 -44,4 18,0 Umsatzsteuer =21 0,0 -
Soziale Abgaben -34 -6,0 -43,3 Sonstige Aufwendungen -30 -38 =211
Aufwendungen fiir Pensionen -05 -13 -615 Insgesamt -157 -17,1 -11.3
Pensionskasse = -11 -
Sonstige
Vorsorgeaufwendungen - -28 - Von den Sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind wie im
Insgesamt -56,3 -556 13 Vorjahr keine nennenswerten Betrage anderen Geschéftsjahren

Die anderen Verwaltungsaufwendungen gliedern sich wie folgt:

Andere Verwaltungsaufwendungen (Mio €)

2010 2009 %
Raumkosten -44 -52 -154
Garantiefonds und
andere Beitrdage -74 -4,3 72,1
Geschaftshetriebskosten -11,0 -104 58
Externe Dienstleistungen -20,6 -185 1.4
Ubriger Sachaufwand -09 -1.7 47,1
Insgesamt -443 -40.1 10,5

zuzuordnen.

Bei den Steuern vom Einkommen und Ertrag (Posten 23) entfallen
20,9 Mio € auf die laufenden Steuern.

Die auRerordentlichen Ertrage und Aufwendungen resultieren
ausschlieBlich aus der Erstanwendung des BilMoG. Die erst-
malige Bilanzierung der Handelsderivate fiihrte zu einem auRer-
ordentlichen Ertrag in Hohe von 5,0 Mio €, wahrend aus der
Erhohung von Pensionsriickstellungen aufgrund des BilMoG
9,3 Mio € auRerordentliche Aufwendungen resultieren.
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Erlauterungen zu den Posten der Bilanz

Die anderen Forderungen an Kreditinstitute mit vereinbarter
Laufzeit oder Kiindigungsfrist (Aktivposten 3 ¢) haben eine Rest-
laufzeit von:

Andere Forderungen an Kreditinstitute (Mio €)

2010 2009 %
Téglich fallig 322,2 2305 39,8
Weniger als drei Monate 4.510,5 4.314,6 45
Mindestens drei Monate,
aber weniger als ein Jahr 159,1 197.9 -19,6
Mindestens ein Jahr,
aber weniger als fiinf Jahre 220,8 135,3 63,2
Finf Jahre oder langer 107.9 95,1 13,5
Insgesamt 5.320,5 49734 70

Im Gesamtbetrag der Forderungen an Kreditinstitute sind
Forderungen an verbundene Unternehmen von 4.981,3 Mio €
enthalten, darunter 1.646,2 Mio € an die DVB Bank America N.V.,
2.670,8 Mio € an die DVB Group Merchant Bank (Asia) Ltd,
608,2 Mio € an die ITF Suisse und 56,1 Mio € an die DZ BANK.

In den anderen Forderungen an Kreditinstitute sind Zinsabgren-
zungen fir Derivate in Héhe von 84,3 Mio € enthalten.

Es bestehen keine Forderungen an Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht, und keine nachrangigen Anspriiche

gegeniber verbundenen Unternehmen.

Die Forderungen an Kunden (Aktivposten 4) haben eine Rest-
laufzeit oder Kiindigungsfrist von:

Forderungen an Kunden (Mio €)

2010 2009 %
Téglich fallig 29,7 113,6 -739
Weniger als drei Monate 1.493,6 1.005,8 48,5
Mindestens drei Monate,
aber weniger als ein Jahr 1.224,0 1.302,6 -6,0
Mindestens ein Jahr,
aber weniger als fiinf Jahre 5.877.5 4.607,2 27,6
Funf Jahre oder langer 2.935,3 2.985,5 -17
Insgesamt 11.560,1 10.014,7 154

Vom Gesamtbetrag entfallen 8,3 Mio € auf Forderungen an
verbundene Unternehmen und 16,7 Mio € auf Forderungen an
Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhdltnis besteht.

In den Forderungen an Kunden sind Zinsabgrenzungen fiir Deri-
vate in Héhe von 3,0 Mio € enthalten.

Im Posten Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere (Aktivposten 5) sind borsenfahige Papiere im Wert
von 64,2 Mio € enthalten, die in Héhe von 51,2 Mio € borsen-
notiert sind.

In den Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren
(Aktivposten 6) sind Fondsanteile im Wert von 164,2 Mio € ent-
halten, die borsennotiert sind.

Der Handelsbestand (Aktivposten 6a) gliedert sich im Geschéafts-
jahr wie folgt:

Handelsaktiva (Mio €)

2010 2009 %
Derivative Finanzinstrumente 72,6 - -
Nicht-derivative
Finanzinstrumente = - -
Insgesamt 72,6 - -
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:

Die Beteiligungen an anderen Unternehmen stellen sich wie

folgt dar:
Beteiligungen
Anteilam  Beteiligungs- Jahres- Eigen-
Kapital (%) wert (€) ergebnis (€) kapital (€)
DVB LogPay GmbH, Eschborn” 100 3.000.000 0 3.000.000
DVB Bank America N.V., Curagao? 100 199.820.386 6.042.171 140.721.921
DVB Group Merchant Bank (Asia) Ltd, Singapur? 100 342.349.798 50.062.365 256.768.013
Hollandse Scheepshypotheekbank N.V., Rotterdam 100 711.043 0 711.043
DVL Deutsche Verkehrs-Leasing GmbH, Eschborn 39 1.001.406 3
DVB Transport Finance Ltd, London? 100 7.807.591 1.820.795 7.807.717
ITF International Transport Finance Suisse AG, Ziirich 100 26.391.555 2.028.320 23.376.696
DVB Invest (Suisse) AG, Zirich 100 1 3
DVB Holding GmbH, Frankfurt am Main 100 13.000.000 0 13.000.000
DVB Holding (US) Inc., New York 100 2.619.368 608.789 2.377.400
Nedship Financial Consultants E.PE, Pirdus 99,33 41.277 El
Shipping Capital B.V., Den Haag 100 6.400.974 —41.154 6.498.001
Nedship Shipping B.V., Rotterdam 100 3.132.242 0 3.024.978
Liquiditats-Konsortialbank GmbH, Frankfurt am Main 0,23 295.743 3
Aviateur Capital Ltd, Dublin 20 521 El

1) Es besteht ein Ergebnisabfiihrungsvertrag mit der DVB Bank SE.
2) Jahresergebnis phasengleich an die DVB Bank SE ausgeschiittet
3) Von der Erleichterung nach § 286 Abs. 3 Satz 1 Ziffer 1 HGB wurde beziiglich der Angaben Jahresergebnis und Eigenkapital Gebrauch gemacht.
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Der Anlagenspiegel stellt sich wie folgt dar:

Anlagenspiegel (Tsd €)
Anschaffungs- und Herstellungskosten (AHK)
AHK  Zugdnge  Abgange  Umbuch- ~ Wechsel- AHK Zu- Zu- Ab- Ab- Ab- Ab- Kummu- Rest- Rest-
AHK AHK ungen  kursénd hreit schreibung  schreibung ~ schreibung bung ibung liete  buchwert  buchwert
rungen und Wert- und Wert-  und Wert- Ab- und
berichtigung berichtigung berichtigung  Zuschrei-
bung
Geschéfts- Geschafts- Geschéfts- 3112, Geschafts-  Vorjahre Geschéfts-  Vorjahre Abgang  Wechsel-
1.1.2010 jahr jahr jahr 2010 jahr jahr kursanderung 31.12.2010  31.12.2009
Wertpapiere, die
wie Anlagever-
magen behandelt
werden 74.540 - —24.205 -97 6 50244 7873 - -1.750 -43.123 - - -37.000 13.244 31417
Beteiligungen und
Geschaftsguthaben
bei Genossen-
schaften 296 - - - - 296 - - - - - - - 296 296
Anteile an
verbundenen
Unternehmen 511.221  66.452 - — 40660 618.333 - - -1.946 -10.111 - - —12.057 606.276 501.110
Sachanlagen 22919 3504 -705 597 - 25121 - - -1.308 -14.856 704 -28 15488 9633  8.069
davon Grundstiicke
und Gebéude 7.103 23 - - - 7126 - - —242  -2.268 - - -2510 4616 4835
davon Betriebs-
und Geschéfts-
ausstattung 15.215 769 —705 - - 15279 - - -1.066 -12.588 704 -28 12978 2301 2.633
davon geleistete
Anzahlungen und
Anlagen im Bau 601 2712 - 597 - 2716 - - - - - - - 2716 601
Immaterielle
Vermégens-
gegensténde 10.717 16 - 597 - 11330 - - -1645 -7.506 - - 9151 2179 3
Insgesamt 619.693 69.972 -24.910 -97 40.666 705324  17.873 - -6.649 -75.596 704 -28 -73.696 631.628 544.103

DVB Bank SE | SE-Geschaftsbericht 2010

42



LAGEBERICHT JAHRESABSCHLUSS

BESTATIGUNGSVERMERK

BERICHT DES AUFSICHTSRATS WEITERE INFORMATIONEN

Die Beteiligungen (Aktivposten 7) sind nicht bérsenfahig. Anteile
an verbundenen Unternehmen (Aktivposten 8) der DVB Bank SE
sind in Hohe von 571,39 Mio € bérsenfahig, aber nicht bérsen-
notiert. Die gewerblichen Gebdude der DVB Bank SE (4,6 Mio €)
befinden sich in Eigennutzung. Teilflachen sind fremdvermietet.
Die anteiligen stillen Reserven von 1,3 Mio € aus Grundstticken
und Geb&duden werden gemaR § 10 Abs. 2b Satz 1 Nr. 6 KWG
dem Haftenden Eigenkapital zugerechnet.

Als Immaterielle Anlagewerte in Héhe von 2,2 Mio € sind Soft-
warekosten ausgewiesen.

Dartiber hinaus wurden latente Steuern auf Verlustvortrége in
Hohe von 1,2 Mio € (Vorjahr: 0,0 Mio €) gebildet.

Der latenten Steuerberechnung wurde ein Steuersatz von
31,925 % zugrunde gelegt.

Die Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten mit vereinbarter
Laufzeit oder Kiindigungsfrist (Passivposten 1) haben eine Rest-

laufzeit von:

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten (Mio €)

Die Sonstigen Vermégensgegenstéande (Aktivposten 14) in Hohe 2010 2009 %
von 8,3 Mio € enthalten im Einzelnen:
Taglich fallig 3533 514,3 -313
Sonstige Vermdgensgegenstande (Mio €) Bis drei Monate 901.1 1.079,8 -165
Mehr als drei Monate,
2010 2009 % aber weniger als ein Jahr 1.908,0 628,0 -
Mehr als ein Jahr,
Optionsprémien 0.0 0.1 - aber weniger als fiinf Jahre 2.901,6 3.9291 —-26,2
Steuern 58 6,0 -33 Mehr als fiinf Jahre 8435 6132 37,6
Wahrungsbewertung = 69,4 - Insgesamt 6.907,5 6.764,4 21
Ubrige Werte 25 23 8,7
Insgesamt 83 718 -893

Die Rechnungsabgrenzungsposten (Aktivposten 15) in Hohe von
6,7 Mio € enthalten unter anderem die nach § 268 Abs. 6 HGB
aktivierten Disagien in Hohe von 2,7 Mio €.

Latente Steuern (Aktivposten 16 und Passivposten 6a) werden
im Geschaftsjahr auf folgende Sachverhalte gebildet:

Latente Steuern (Tsd €)

Auf unverbriefte Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen
Unternehmen entfallen 5.870,1 Mio €. In diesem Betrag sind
Verbindlichkeiten gegeniiber der DZ BANK von 5.751,1 Mio €
und gegentiber der DVB Group Merchant Bank (Asia) Ltd von
111,6 Mio € enthalten. In den Verbindlichkeiten gegeniiber Kredit-
instituten sind Zinsabgrenzungen fiir Derivate in Héhe von
10,8 Mio € enthalten.

31.12.2010 31.12.2009
Aktive Passive Aktive Passive

latente Steuern latente Steuern latente Steuern latente Steuern

Forderungen an Kunden 8124 216,5 5.588,5 -

Sachanlagen 8,6 5939 - _
Sonstige Vermdgensgegenstande = - - -
Riickstellungen 19274 - — -
Insgesamt 27484 810,4 55885 -
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Es bestehen keine unverbrieften Verbindlichkeiten gegeniiber
Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht.
Zum Bilanzstichtag bestehen keine Verbindlichkeiten fiir Offen-
marktgeschéfte, die durch Wertpapiere besichert sind. Die
anderen Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden mit vereinbarter

Der Passivposten 3a (Handelsbestand) gliedert sich im Geschéafts-
jahr wie folgt:

Handelspassiva (Mio €)

Laufzeit oder Kiindigungsfrist (Passivposten 2 d) haben eine 2010 2009 %
Restlaufzeit von:

Derivative Finanzinstrumente 68,1 - -
Andere Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden (Mio €) Nicht-derivative

Finanzinstrumente - - -

2010 2009 % Insgesamt 68,1 - -

Taglich fallig 91,4 1264 -217
Bis drei Monate 1815 519,5 - 65,1 In den Sonstigen Verbindlichkeiten (Passivposten 5) von 55,4 Mio €
Mehr als drei Monate, sind enthalten:
aber weniger als ein Jahr 127,2 84,7 50,2
Mehr als ein Jahr, Sonstige Verbindlichkeiten (Mio €)
aber weniger als fiinf Jahre 1.252,4 1.078,0 16,2
Mehr als fiinf Jahre 2.001,0 21315 -6,1 2010 2009 %
Insgesamt 3.653,5 3.9401 -13

Wahrungsbewertung 44 - -

Optionspréamien 05 0,1 -
In den anderen Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden mit verein- Zinsen Genussrechte - 57 -
barter Laufzeit oder Kiindigungsfrist sind Zinsabgrenzungen fiir Zinsen Stille Gesellschaften 6.8 6.8 00
Derivate in Hohe von 4,4 Mio € enthalten. Vom Gesamtbetrag Ubrige Verpflichtungen 4,0 8,1 -50,6
entfallen 98,3 Mio € auf unverbriefte Verbindlichkeiten gegen- Insgesamt 55,4 20,7 -

tiber verbundenen Unternehmen. Gegeniiber Unternehmen,
mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht, existieren keine
unverbrieften Verbindlichkeiten.

Von den Verbrieften Verbindlichkeiten (Passivposten 3) in der SE
in Hohe von 5.320,7 Mio € entfallen 250,0 Mio € auf begebene
Schiffspfandbriefe und 5.070,7 Mio € auf begebene Schuldver-
schreibungen. Hiervon sind 111,2 Mio € innerhalb der nachsten
drei Monate, keine noch im Rest des Jahres 2011, 5.209,5 Mio €
innerhalb von einem bis fiinf Jahren und keine in mehr als fiinf
Jahren fallig. Die begebenen Schiffspfandbriefe und Schuldver-
schreibungen sind als Inhaberpapiere ausgestaltet. Im Gesamt-
betrag sind Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unter-
nehmen (DZ BANK) von 4.585,9 Mio € enthalten. Von den Ver-
bindlichkeiten valutieren 3.743,1 Mio € in Fremdwahrungen.

Im Rechnungsabgrenzungsposten (Passivposten 6) von 9,4 Mio €
sind unter anderem transitorische Einmalzahlungen aus Zins-
swaps in Héhe von 4,0 Mio € sowie Disagien aus angekauften
oder direkt gewahrten Darlehen in Héhe von 5,0 Mio € enthalten.
Ruckstellungen (Passivposten 7) wurden in Hohe von insgesamt
62,9 Mio € gebildet. Dabei enthalten die anderen Riickstellungen
folgende Posten:

Andere Riickstellungen (Mio €)

2010 2009 %
Kreditrisiken 0.4 0.9 —-55,6
Personalvergiitungen 21,7 17,0 27,6
Ubrige Verpflichtungen 95 6,9 37,7
Insgesamt 31,6 248 214
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Die Nachrangigen Verbindlichkeiten (Passivposten 9) in Héhe
von 391,7 Mio € enthalten nachfolgende Emissionen: @

Im Gesamtbetrag sind Nachrangmittel gegeniiber verbundenen
Unternehmen in Hohe von 289,4 Mio € (DZ BANK 285,8 Mio €
und R+V Allgemeine Versicherung AG, Wiesbaden, 3,6 Mio €)
enthalten. Fir die nachrangigen Mittelaufnahmen besteht seitens
der DVB Bank SE keine vorzeitige Riickzahlungsverpflichtung.
Die Anspriiche aus diesen Verbindlichkeiten — inklusive der Zins-
anspriiche — gehen im Fall des Konkurses, der Liquidation oder des
Vergleichs den nicht nachrangigen Forderungen aller Glaubiger
der Emittentin nach. Die Umwandlung dieser Mittel in Kapital

© Nachrangige Verbindlichkeiten

oder eine andere Schuldform ist nicht vereinbart worden. Damit
entsprechen sie in Hohe von 281,7 Mio € den Anforderungen
des § 10 Abs. 5a KWG fir Ergénzungskapital.

Fir die in diesem Posten ausgewiesenen Verbindlichkeiten sind
im Geschaftsjahr Aufwendungen in Hohe von 11,7 Mio € ent-
standen.

Der Fonds fiir allgemeine Bankrisiken (Passivposten 11) enthalt
den Vorjahresbestand von 568,3 Mio € sowie die Zufiihrung des
laufenden Jahres von 108,8 Mio €.

Betrag (€) Ausgabe- Zinssatz (%) Falligkeit
wahrung
Inhaberschuldverschreibung 57.500.000,00 € 6,00 17.08.2011
Schuldscheindarlehen 3.500.000,00 € 5,55 24.06.2011
5.000.000,00 € 6,32 15.08.2011
2.500.000,00 € 6,26 17.08.2011
104.774.734,32 usDh 0,65 08.06.2012
5.000.000,00 € 6.71 16.08.2012
26.193.683,58 usDh 2,04 22.01.2013
5.000.000,00 € 5,69 31.07.2013
5.000.000,00 € 5,64 12.08.2013
5.000.000,00 € 5,60 12.08.2013
5.000.000,00 € 5,66 22.08.2013
49.393.803,32 usDh 4,99 31.10.2013
48.645.412,96 usb 1,24 10.08.2015
56.129.321,96 ush 0,83 29.03.2016
5.000.000,00 € 6.11 08.08.2018
5.000.000,00 € 6.00 20.08.2018
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O Eigenkapitalspiegel (Mio €)

31.12.  Ausweis- 31.12.2009 Erst- 1.1.  Ausgabe Erwerb/  Gezahlte Verande-  Ubrige  Jahres- Einstellung/  31.12.
2009 ande- nach Aus- anwendung 2010 von Einziehung Dividende rungendes Verande- iber-  Entnahme 2010
rungen weisénde- BilMoG Anteilen eigener Konsolidie-  rungen  schuss Gewinn-
rungen Anteile rungskreises riicklagen

Gezeichnetes
Kapital
DVB Bank SE
Stammaktien 188 07 18,1 T e - o T . . S e
Kapitalricklage 3339 - 339 ~ 39 - - - - - -
Erwirtschaftetes e
Eigenkapital
DVB Bank SE 911 6.4 84,7 42 88,9 - -0,7 -219 - - 219 0.2 884
davon T
gesetzliche
Riicklage 13 - 13 - 1,3 - - - - - - - 13
davon Ricklage
fiir Anteile 71 -7 0,0 - 0,0 - - - - - - - 0,0
davonandere T
Gewinnriicklagen 54,8 0,7 55,5 42 59,7 - -0,7 - - - - 02 59,2
davon T
Bilanzgewinn 219 - 279 - 279 - - -219 - - 279 - 2719
Eigenkapital T
DVB Bank SE
insgesamt 543,8 -11 536,7 42 5409 - -08 -219 - - 219 02 5403
Still Einlage 75 - 775 - s - - - - - - s
Eigenkapital T
Minderheiten-
gesellschafter
insgesamt 715 - 715 - 715 - - 0,0 - - - - 715
Eigenkapital T
insgesamt 6213 =11 614,2 42 6184 - -08 -219 - - 219 02 6178

Der Eigenkapitalspiegel der DVB Bank SE stellt sich wie folgt
dar: @

Ende 2010 betragt das Eigenkapital (ohne Bilanzgewinn;
Passivposten 12) 589,9 Mio €.

Das Gezeichnete Kapital umfasst die Stammaktien der Bank
(118,8 Mio €; nach Abzug eigener Aktien: 118,0 Mio €) sowie die
Kapitalriicklage (333,9 Mio €). Das Eigenkapital der Minderheiten-
gesellschafter umfasst die Einlagen aus Stillen Gesellschaften
(77,5 Mio €).

Das satzungsgemafe Grundkapital besteht Ende 2010 in Hohe
von 118.791.945,12 € und ist in 46.467.370 Stiickaktien einge-

teilt. Es setzt sich ausschlieRlich aus Stammaktien in Form von
Inhaberaktien zusammen. Zu den damit verbundenen Rechten

und Pflichten verweisen wir auf § 54 ff AktG. Die DZ BANK ist
mit 95,45 % direkt am Grundkapital der DVB Bank SE beteiligt.
Die tbrigen Aktien (4,55 %) befinden sich im Streubesitz.

Von den anderen Gewinnriicklagen unterliegt ein Betrag in
Hohe von 3,1 Mio € gemaR § 268 Abs. 8 Satz 2 HGB einer Aus-
schiittungssperre.

Die Stillen Gesellschaften betreffen Einlagen in Héhe von
77,5 Mio €. Entsprechend der Genehmigung der auRerordent-
lichen Hauptversammlung vom 8. Marz 2000 hat die Bank Vertrdage
tiber die Errichtung Stiller Gesellschaften — Teilgewinnabfiih-
rungsvertrage im Sinne von 88 292, 293 AktG — mit finf Gesell-
schaftern geschlossen. Nach Beendigung der Stillen Gesellschaft
stehen die Einlagen am 30. Juni 2011 zur Riickzahlung an.
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Fiir den Vorstand bestehen folgende Erméachtigungen fiir weitere
Kapitalmallnahmen:

e Ermdchtigung des Vorstands mit Zustimmung des Aufsichts-
rats, das Grundkapital der Gesellschaft bis zum 8. Juni 2015
durch Ausgabe neuer, auf den Inhaber lautender Stiickaktien
einmalig oder mehrmals gegen Bareinlage um bis zu 50 Mio €
zu erhéhen (Genehmigtes Kapital 2010, § 4 Abs. 2 der Satzung).
Dabei ist den Aktiondren grundsatzlich ein Bezugsrecht ein-
zurdumen.

e Ermdchtigung des Vorstands mit Zustimmung des Aufsichts-
rats, bis zum 8. Juni 2015 einmalig oder mehrmals auf den
Inhaber oder auf den Namen lautende Wandelschuldver-
schreibungen und/oder Optionsschuldverschreibungen (bzw.
Kombinationen dieser Instrumente) bis zur Héhe von 25 Mio €
mit oder ohne Laufzeitbegrenzung zu begeben und den
Inhabern bzw. Gldubigern von Schuldverschreibungen Wand-
lungs- bzw. Optionsrechte auf Stiickaktien der Gesellschaft
nach naherer MaRgabe der Wandel- bzw. Optionsanleihe-
bedingungen zu gewahren (Bedingtes Kapital 2010, § 4 Abs. 3
der Satzung).

e Erméachtigung des Vorstands durch die Hauptversammlung vom
30. Juni 2008, bis zum 29. Juni 2011 einmalig oder mehrfach
Genussrechte bis zum Gesamtbetrag von 50 Mio € auszugeben.
Dabei ist den Aktiondren grundsétzlich ein Bezugsrecht einzu-
rdumen. Der Vorstand wird jedoch erméchtigt, etwaige Spitzen-
betrdge von dem gesetzlichen Bezugsrecht auszunehmen.

Dariiber hinaus hat die Bank im Rahmen der ordentlichen Haupt-
versammlung am 9. Juni 2010 die Erm&chtigung erhalten, eigene
Aktien nach 8 71 Abs. 1 Nr. 7 AktG zum Zweck des Wertpapier-
handels zu erwerben. Nach dieser Ermachtigung darf der Bestand
der zu erwerbenden Aktien am Ende eines Tages 5 % des Grund-
kapitals nicht Gbersteigen. Der niedrigste Gegenwert, zu dem
jeweils eine eigene Aktie erworben werden darf, ist auf den
Schlusskurs dieser Aktie, der am Bérsentag vor dem jeweiligen
Erwerb an der Frankfurter Wertpapierborse notiert wird, abziiglich
10 % festgelegt. Der hochste Gegenwert einer Aktie ist auf den
Schlusskurs zuziiglich 10 % festgelegt. Die Ermachtigung gilt bis
zum 8. Juni 2015. @

© Entwicklung des Bestands an eigenen Aktien

Am Jahresende 2010 befanden sich 315.865 Stiickaktien im
Handelsbestand der DVB Bank SE zu einem Buchwert von

7,9 Mio €. Im Jahr 2010 wurden insgesamt 30.749 Stiickaktien
der DVB Bank SE zu einem durchschnittlichen Anschaffungspreis
von 24,79 € erworben. Der niedrigste gehandelte Kurs lag bei
24,00 € pro Stlick, der hochste bei 27,50 € pro Stiick. 90 Stiick-
aktien wurden zu einem durchschnittlichen Verkaufspreis von
27,50 € verduBert. Dabei wurden Kursgewinne in Héhe von
225,00 € realisiert und in der Kapitalriicklage erfasst. Der
hdchste Tagesbestand an eigenen Aktien betrug im Jahresverlauf
315.865 Stiick. Dies entsprach 0,7 % des DVB-Aktienkapitals.
GemaR § 272 Abs. 1a Satz 2 HGB haben wir den Unterschieds-
betrag zwischen dem Nennwert und den Anschaffungskosten in
Héhe von 0,7 Mio € mit den anderen Gewinnriicklagen verrechnet.
Unternehmen, die in den Konzernabschluss einbezogen sind,
halten keine Aktien am Mutterunternehmen.

In den Eventualverbindlichkeiten sind Biirgschaften und
Gewdhrleistungsvertrage in Hohe von 608,9 Mio € enthalten. Die
Anderen Verpflichtungen in Hohe von 1.461,0 Mio € bestehen
aus unwiderruflichen Kreditzusagen fiir Flugzeug-, Schiffs- und
Eisenbahnfinanzierungen.

Allgemeine Erlduterungen

Die DVB Bank SE gehart der Sicherungseinrichtung des Bundes-
verbands der Deutschen Volksbanken und Raiffeisenbanken an.

Bis Ende 2002 unterstiitzte die DVB Bank SE die Altersversorgung
der Mitarbeiter iiber eine eigene Pensionskasse VVaG. Mit Wir-
kung vom 1. Januar 2003 wurden nach Zustimmung der entspre-
chenden Gremien alle Rechte und Pflichten sowie das Vermdgen
der DVB Pensionskasse VVaG auf den BVV Versicherungsverein
des Bankgewerbes a. G. mit Sitz in Berlin als tiberbetrieblichen
Trager tbertragen. Dabei behalten die derzeitigen Rentner ihre
erworbenen Rentenanspriiche und den Beitragszahlern bleibt
das vorherige Finanzierungssystem erhalten.

Anzahl Buchwert (€) Anteil am Anteil am

gezeichneten  gezeichneten

Kapital (€) Kapital (%)

Bestand am 1.1.2010 285.206 7.130.150,0 7291176 06138
Zukéufe im Geschaftsjahr 30.749 762.286,0 78.608,6 0,0662
Verkdufe im Geschaftsjahr 0 2.475,0 2301 0,0002
Bestand am 31.12.2010 315.865 7.889.961,0 807.496,1 0,6798
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Die Bilanz enthalt auf fremde Wahrung lautende Vermdgenswerte
im Gegenwert von 15.260,90 Mio € sowie Verbindlichkeiten im
Gegenwert von 9.493,9 Mio €.

Durch Devisenkassaverkaufe im Gegenwert von 0,6 Mio €,
Devisenterminkédufe im Gegenwert von 113,7 Mio €, Devisen-
terminverkdufe im Gegenwert von 3.923,8 Mio € und Zins-
Wahrungsswaps im Gegenwert von 1.983,9 Mio € ist das Kurs-
risiko weitgehend abgesichert.

Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen betragen 19,1 Mio €
und stehen im Zusammenhang mit der unkiindbaren Laufzeit der
Mietvertrage fiir die Geschéftsraume in Frankfurt am Main,
London, Bergen, Oslo und Pirdus sowie mit PKW-Leasing in Hohe
von 0,7 Mio €. 2011 werden davon 3,7 Mio € bzw. 0,3 Mio € féllig.

Termingeschéafte schlieft die Bank zur Sicherung eigener Wéh-
rungs- und Zinspositionen sowie im Handel mit ihrer Kundschaft
ab. Devisentermingeschéfte resultieren zum wesentlichen Teil
aus Sicherungen von Wahrungskrediten bzw. -einlagen. Dar{iber
hinaus werden im Kundenauftrag abgeschlossene Devisentermin-,
Devisenkassa- und Optionsgeschafte iber Bankenpartner glatt-
gestellt. Zum 31. Dezember 2010 betrdgt das Nominalvolumen
solcher Geschéfte 6.022,0 Mio €, davon 5.837,4 Mio € unmittel-
bar zur Kurssicherung bilanzwirksamer Geschéfte.

Sonstige derivative Finanzinstrumente werden im Rahmen der
Aktiv-Passiv-Steuerung zur Sicherung der Bank und zu Handels-
zwecken sowie zur einzelgeschaftsbezogenen Absicherung abge-
schlossen. Zum 31. Dezember 2010 betrdgt das Nominalvolumen
dieser Geschéfte in der DVB Bank SE 12.305,0 Mio €, davon
11.789,7 Mio € an Zins- und Forwardswaps sowie 515,3 Mio €
an Zinsoptionen. Vom Gesamtvolumen der zinsbezogenen
Geschéfte von 12.305,0 Mio € entfallen 2.269,6 Mio € auf
Handelsgeschafte.

Die Tochtergesellschaft DVB Group Merchant Bank Asia Ltd

hat Finanzswaps in Hohe von 99,4 Mio €, eine weitere Tochter-
gesellschaft (DVB Transport Finance Ltd) hat weitere Finanzswaps
in Héhe von 58,7 Mio € mit der DVB Bank SE abgeschlossen.
Die Aufgliederung der nicht zum b